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NINIEJSZA UMOWA O OBSLUGE | GWARANTOWANIE EMISJI OBLIGACJI (ZWANA DALEJ ,,UMOWA”)
zostata zawarta w dniu 17 grudnia 2012 roku pomiedzy:

4] TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. z siedziba w Bydgoszczy, przy ul. Toruriskiej 174A, 85-
844 Bydgoszcz, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat XIlII Gospodarczy, pod
numerem KRS 332741, REGON 340560490, posiadajacg numer NIP 554-28-29-803,
o kapitale zaktadowym 8.296.000 PLN ("Spétka" lub "Emitent"), reprezentowana
przez:

Witolda Debickiego — Prezesa Zarzadu
Macieja Kozakiewicza — Czionka Zarzadu,

(2) BANKIEM POLSKA KASA OPIEKI S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej
53/57, 00-950 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000014843, posiadajaca
numer REGON 000010205 oraz NIP 526-00-06-841, o kapitale zakiadowym w
wysokosci 262.421.536 PLN (wedtug stanu na dzien 21 listopada 2012 roku),
optaconym w catosci ("Organizator” lub "Gwarant Emisji” lub "Agent Platniczy" lub
"Agent Emisji" lub "Depozytariusz" lub "Bank"), reprezentowang przez:

BO!VbQVu (@WC}VU(A‘ALO‘L = P@E)("‘VWG'{ N /\({
Nanieso b Pletleon - Pzﬁ’)omccmﬁ,

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) Emitent na podstawie niniejszej Umowy i Warunkéw Emisji (zdefiniowanych ponizej)
zamierza: (i) emitowaé w ramach Programu (zdefiniowanego ponizej) przez czas
oznaczony Obligacje (zdefiniowane ponizej), oraz (ii) zleci¢é Bankowi Polska Kasa
Opieki S.A. jako Agentowi (zdefiniowanemu ponizej) wykonywanie opisanych w
niniejszej Umowie czynnosci faktycznych i prawnych w zwigzku z proponowaniem
nabycia, emisjg i obrotem Obligacjami.

(B) Bank Polska Kasa Opieki S.A. wyrazit zgode na udzielenie Emitentowi finansowania w
formie nabycia Obligacji emitowanych w ramach Programu na rynku pierwotnym do
Maksymalnej Kwoty Gwarancji Emisji (zdefiniowanych ponizej), na warunkach
okreslonych w niniejszej Umowie.

(C) Emitent celem uzyskania $rodkow finansowych na realizacje Projektu emituje rowniez
Obligacje Zwykte (zdefiniowane ponizej).

(D) Ponadto Bank Polska Kasa Opieki S.A. zobowigzuje sie do odplatnego wykonywania
opisanych w niniejszej Umowie czynnosci faktycznych i prawnych w zwigzku z
proponowaniem nabycia, emisja i obrotem Obligacjami, w tym dokonywania na rzecz
Emitenta zleconych czynnosci w zakresie Ewidencji (zdefiniowanej ponizej) i ptatnosci
z Obligacji emitowanych w ramach Programu (w zaleznosci od kontekstu)
odpowiednio jako Agent, Depozytariusz, Agent Ptatniczy oraz Gwarant Emisji.

WARLIBO1/WARERA/280055.14 Hogan Lovells



STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:

1. DEFINICJE
1.1 Uzyte w niniejszej Umowie okreslenia posiadajg nastepujgce znaczenia:
"Agent" lub "Agent Emisji" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

"Agent ds. Ptatnosci" lub "Agent Platniczy" oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.
dziatajgcy w charakterze Agenta ds. Platnosci, w zakresie, w jakim wykonuje
czynnoéci opisane w niniejszej Umowie, oraz Dokumentach Informacyjnych.

"Akceptowalne Faktury" oznaczajg faktury i/lub dokumenty ksiegowe zaakceptowane
przez Bank speiniajace nastepujace warunki: (i) wystawione bezposrednio na
Emitenta lub przez Emitenta w zwigzku z Kosztami Projektu i Budzetem, przez
Wykonawce, Doradce Technicznego, lub Dostawce (ii) dokumentujgce wydatki
zgodnie z Budzetem poniesione na Koszty Projektu, potwierdzone pisemnym
os$wiadczeniem Doradcy Technicznego w zakresie Robét Budowlanych oraz Emitenta
jako zgodne z Budzetem Projektu oraz dotyczace faktycznie wykonanych Robot
Budowlanych lub Dostawy, (iii) potwierdzone pisemnym protokotem korcowym
odbioru danej sztuki Taboru, (iv) potwierdzone pisemnie za zgodno$¢ z oryginatem
przez Upowaznionego Sygnatariusza Emitenta.

"Banki Referencyjne" oznaczaja trzy sposrod wymienionych: Bank Polska Kasa
Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., BRE Bank SA lub
Nordea Bank Polska S.A. lub inny bank sposréd giéwnych bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ na warszawskim rynku miedzybankowym wybrany przez Agenta ds.
Ptatnosci w miejsce tego z wyzej wymienionych bankéw, ktéry nie jest zdolny do
wystepowania w charakterze Banku Referencyjnego.

"Biznes Plan" oznacza dokument przygotowany przez Spétke lub jej profesjonalnych
doradcow zawierajgcy w szczegoinosci opis ustug publicznych $wiadczonych przez
Emitenta oraz Prognozy Finansowe obejmujgce caty Okres Finansowania, podpisane
przez osoby umocowane do reprezentowania Emitenta. Biznes Plan jako Dokument
Informacyjny, moze na zadanie Obligatariusza zosta¢ mu udostepniony przez Agenta
w siedzibie Agenta.

"Budzet" lub "Budzet Projektu" oznacza budzet Projektu wskazany w Zataczniku nr
1 (Budzet Projektu) do Umowy, wraz ze zmianami, zaproponowanymi przez Emitenta i
zaakceptowanymi przez Doradce Technicznego i Agenta (dla unikniecia watpliwo$ci,
akceptacja Agenta nie wymaga uprzedniej uchwaly Zebrania Obligatariuszy).

"Cel Emisji" oznacza refinansowanie Iub finansowanie Kosztéw Projektu (z
wylgczeniem kosztéw finansowych oraz Podatku VAT), w oparciu o Akceptowalne
Faktury lub ptatnos¢ prowizji, ktdre beda potracone z Ceny Emisyjne;j.

"Cena Emisyjna" oznacza wyrazong w PLN kwote ptatng przez Gwaranta Emisji w
Dniu Emisji, jezeli Gwarantowi Emisji zostaly przydzielone Obligacje w Obrocie
Pierwotnym po takiej cenie emisyjne;.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby podatnika dla
celéw podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa
miejsca siedziby podatnika, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy o PDOP lub art.
5a pkt 21 Ustawy o PDOF.

"Decyzja UE" oznacza decyzje z dnia 28 listopada 2005 r. w sprawie stosowania art.
86 ust. 2 Traktatu WE do pomocy panstwa w formie rekompensaty z tytutu
$wiadczenia ustug publicznych, przyznawanej przedsiebiorstwom zobowiazanym do
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zarzadzania ustugami Swiadczonymi w ogélnym interesie gospodarczym
(Dz.U.UE.L.05.312.67).

"Depozyt" oznacza $rodki finansowe Emitenta, wchodzace w skiad Majgtku
Przedsiewziecia, zablokowane na Rachunku Zablokowanym, w kwocie kazdorazowo
nie mniejszej niz aktualna réwnowartos¢ Kwoty Rezerwy dla wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, pomniejszona o $rodki finansowe tytutem Kwoty Rezerwy
zgromadzone na Rachunku Przychodéw z Przedsiewziecia.

"Depozytariusz” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A. dziatajacy w charakterze
depozytariusza w zakresie, w jakim wykonuje czynnosci opisane w niniejszej Umowie
oraz Dokumentach Informacyjnych.

"Dofinansowanie” oznacza udostepnienie $rodkéw w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na realizacje Projektu w kwocie nie nizszej
Wplywy z WE, w zakresie okreslonym w Umowie o Dofinansowanie.

"Dokumenty Informacyjne" oznaczajg w danym czasie i dla danej Serii Obligacii: (i)
Propozycje Nabycia Obligacji, (ii) Warunki Emisji, (iii) Sprawozdania Finansowe, (iv)
Budzet Projektu, (v) Sprawozdanie o Przychodach, (vi) Umowe Wsparcia Obligacje
Przychodowe, wraz z zatgcznikami, (vii) wszelkie inne dokumenty doreczone przez
Emitenta Agentowi, wymagane w zwigzku z wykonaniem zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji lub na ktorych udostepnienie Obligatariuszom lub Inwestorom
Emitent wyrazit zgode. Dokumenty Informacyjne mogg, na zadanie Obligatariusza, byé
mu udostepnione do wgladu przez Agenta w siedzibie Agenta.

"Dokumenty Programu" oznaczaja: (i) Umowe Programu, wraz z zatgcznikami; (ii)
uchwaly: Miasto i| Spotki dotyczace Programu, w szczegolnosci: (1) w odniesieniu do
Miasta dotyczace: (a) okreslenia zasad obejmowania udziatéw przez Miasto w zamian
za wnoszenie wkfadow pienieznych do Emitenta z przeznaczeniem na PodwyZzszenie
Kapitatu Zaktadowego, (b) wsparcia finansowego Projektu, okreslonego w Umowie
Wsparcia Obligacje Przychodowe, (2) w odniesieniu do Spédtki dotyczace: (a)
Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Spétki, (b) Doptat, (c) emisji Obligacji; (iii)
Warunki Emisji, (iv) Umowe Wsparcia Obligacje Przychodowe, (v) umowe dotyczacg
Rachunkéw Bankowych, (vi) wszelkie inne umowy, jakich zawarcie okaze sie
konieczne w zwigzku z Programem, w tym petnomocnictwo do Rachunkéw
Bankowych i oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Emitenta co do zapiaty
Kwot do Zaptaty z Obligaciji; (vii) opinie prawne sporzgdzone przez Doradce Prawnego
Agenta adresowane do Agenta i akceptowalne dla Agenta, potwierdzajgce w
szczegolnosci waznosS¢ i skutecznos¢ zobowigzan Emitenta oraz Miasta, oraz

prawidtowos$ci reprezentacji i umocowania Emitenta z uwzglednieniem jego
wewnetrznych przepiséw korporacyjnych oraz waznos¢ i prawidtowos¢ uchwat Miasta
i Emitenta.

"Dokumenty Projektu” oznaczajg: (i) Biznes Plan, (ii) Dokumenty Programu, (iii)
Umowe Przedwstepna, (iv) Umowe Przewozowa, (v) Zgody i Upowaznienia, (vi)
Umowe o Dofinansowanie (vii) Umowe Dostawy, (viii) odnosng Umowe z Wykonawcg,
(ix) Umowe o Nadzér nad Projektem, (x) Polisy Ubezpieczeniowe, oraz (xi) inne
umowy i dokumenty, jakie okazg sie konieczne do realizacji Projektu.

"Doptaty" oznaczajg Srodki pieniezne w maksymainej kwocie 6.277.779,63 PLN, ktore
Miasto postanowito wniesé tytutem wsparcia finansowego Projektu w terminach i
kwotach okreslonych w Harmonogramie, z zastrzezeniem Punktu 2.2 Umowy
Wosparcia Obligacje Przychodowe.

"Doradca Techniczny" oznacza w odniesieniu do monitoringu Projektu, inzyniera
projektu lub inspektora nadzoru wybranego przez Emitenta w celu prowadzenia
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nadzoru nad realizacjg Robét Budowlanych oraz weryfikacji Dostaw, ktory bedzie
dziatat na koszt Emitenta oraz bedzie sporzadzat raporty skierowane do Emitenta i
przekazywane do Obligatariuszy (za posrednictwem Agenta).

"Dostawa" oznacza kazdorazowe nabycie przez Emitenta Taboru w ramach realizacji
Projektu, zgodnie z Dokumentami Projektu.

"Dostawca" oznacza, w odniesieniu do nabycia Taboru, kazdy podmiot, ktéry zgodnie
z Prawem Zamoéwien Publicznych dostarczy Emitentowi Tabor na podstawie odnosne;j
Umowy Dostawy dotyczacej realizacji Projektu.

,Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza zabezpieczenie ustanowione na podstawie
umowy (zawartej pod warunkiem zawieszajgcym spfaty na Rachunek Przychodow z
Przedsiewziecia catosci zobowigzan Emitenta z tytutu wszystkich Obligacji w kwocie
wskazanej przez Agenta) ustanawiajacej zabezpieczenie w zwigzku z planowanym
Woczeséniejszym Wykupem Obligacji.

"Dzien Emisji” lub "Data Emisji" oznacza dla danej Serii Obligacji, dzieih dokonania
po raz pierwszy zapisu praw z Obligacji danej Serii w Ewidenciji.

"Dzien Platnosci" lub "Data Ptatnosci' oznacza dzien wymagalnosci Kwoty do
Zaptaty, okreslony jako taki w danym Suplemencie.

"Dzien Platnosci Odsetek" lub "Data Ptatnosci Odsetek” oznacza dla danej Serii
Obligacji, dzien, w ktérym Odsetki od Kwoty Gtéwnej sg nalezne i pfatne zgodnie z
postanowieniami Suplementu tej Serii lub wszystkie takie dni, w zaleznosci od
kontekstu.

.Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieA (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien
ustawowo wolny od pracy), w ktérym Agent prowadzi normalng dziatalno$é
operacyjna.

"Dzien Ustalenia Praw" lub "Data Ustalenia Praw" oznacza dla danej Serii Obligacji,
Dzient Roboczy bezposrednio poprzedzajacy Dzien Platnosci, w ktérym wedtug stanu
na godzine 17:00 zostaje ustalony krag Obligatariuszy uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji przypadajgcych do zaptaty w tym Dniu Ptatnosci, z
wyjatkiem sytuacji, w ktérej zostato ztozone Emitentowi Zadanie Natychmiastowego
Wykupu, wowczas za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dziert doreczenia Emitentowi
Zadania Natychmiastowego Wykupu.

"Dzien Ustalenia Oprocentowania” lub "Data Ustalenia Oprocentowania" oznacza
w odniesieniu do Okresu Odsetkowego dla danej Serii Obligacji, na ktéry ma by¢
ustalona Stopa Referencyjna, dzienn przypadajgcy na dwa Dni Robocze przed
pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego.

"Dzienn Wczesniejszego Wykupu” lub "Data Wczesniejszego Wykupu" oznacza, dla
danej Serii Obligacji dzien, okreslony jako taki w Suplemencie, w ktérym na podstawie
Wezwania do Wczesniejszego Wykupu - Kwota Wczesniejszego Wykupu Obligacji
stanie sie wymagalna i ptatna przed Dniem Wykupu.

"Dzien Wykupu" lub "Data Wykupu" oznacza, dzien okreslony jako taki w
Suplemencie dla danej Serii Obligacji, w ktéorym Kwota Gléwna jest wymagalna i
ptatna; przypadajgcy nie poézniej niz w dniu 30 czerwca 2037 roku, lub w dniu
wygasniecia obowigzywania Umowy Przewozowej (w zaleznoéci, ktéra z tych dat
wystgpi wczesniej).

"Dzien Zlecenia Emisji" lub "Data Zlecenia Emisji" oznacza dzien, w ktorym Emitent
ziozyt Agentowi Zlecenie Emis;ji.

"
\
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"Ewidencja" oznacza system rejestrowania Obligacji i Obligatariuszy prowadzony
przez Depozytariusza na podstawie Umowy, zgodnie z jego odpowiednimi przepisami
wewnetrznymi oraz wymogami wynikajacymi z art. 5a Ustawy o Obligacjach.

"Faza Budowy" oznacza okres od dnia rozpoczecia prac budowlanych do dnia
uzyskania odpowiedniej zgody na uzytkowanie Projektu.

"Faza Sptaty" oznacza okres od 30 czerwca 2015 roku do 30 czerwca 2037 roku, w
ktérym Emitent zobowiazany jest do piatnosci Kwot Wykupu Obligacji, w terminach i
wysokosciach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacii.

"Gwarant Emisji" lub "Gwarant” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

"Gwarantowanie Objecia Obligacji" oznacza w Okresie Zobowigzania do Nabywania
Obligacji zobowigzanie Gwaranta Emisji do objecia emitowanych przez Emitenta
Obligacji do Maksymalnej Kwoty Gwaranciji.

"Harmonogram" oznacza harmonogram wptat do Spotki w ramach wsparcia
finansowego Miasta, okreslony w Zataczniku nr 2 (Harmonogram) do Umowy.

"Inwestor' oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej, zamierzajgcg naby¢é Obligacje w Obrocie
Pierwotnym lub Obrocie Wtérnym.

"Istotny Negatywny Skutek" oznacza kazde zdarzenie lub okoliczno$¢, ktéra (w
ocenie Agenta) istotnie negatywnie wplywa na: (i) sytuacje finansowa, majatkowg (w
tym Majatek Przedsiewziecia), gospodarczg, prawng lub organizacyjng Emitenta lub
na Projekt, (ii) biezgcg lub przysztg zdolno$¢ Emitenta do wykonania zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, lub niniejszej Umowy; lub {iii) biezgcg lub przysztg zdolnosé
Emitenta do wykonania Projektu zgodnie z Budzetem; lub (iv) waznos¢, wykonalnoéé
lub zgodnos¢ z prawem Warunkow Emisji lub innych Dokumentdw Informacyjnych lub
Dokumentow Programu lub Dokumentéw Projektu, w tym rozwigzanie umoéw
stanowigcych Dokumenty Programu lub Dokumenty Projektu, lub waznosé,
egzekwowalnosc, wykonalnosé lub zgodnosé z prawem Obligac]i.

"Koszty Przedsiewziecia" lub "Koszty Projektu" oznaczajg wszystkie koszty i
wydatki inwestycyjne bezposrednio zwigzane z wdrozeniem Projektu, ktérych
wysokos$é zostata okreslona w Budzecie Projektu.

"Kwota Gldwna" oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji w
wysokosci 10.000 PLN, o ile Suplement danej Serii nie stanowi inacze;j.

"Kwota Natychmiastowego Wykupu" oznacza kwote po jakiej nastepuje
Natychmiastowy Wykup przez Emitenta Obligacji danej Serii - na skutek zlozenia
przez Obligatariusza Zgdania Natychmiastowego Wykupu (o ile ma zastosowanie) -
rowng iloczynowi Kwoty Gtownej powiekszonej o Odsetki i liczby wykupywanych
Obligacji, ptatng w dniu okreslonym jako taki w takim Zgdaniu Natychmiastowego
Wykupu (o ile ma zastosowanie).

"Kwota Przekroczenia Kosztéw" oznacza kwote wymagalnych kosztéw i wydatkow
zwigzanych z Projektem, o ktdrg przekroczona zostanie catkowita kwota kosztow lub
wydatkow okreslonych w Budzecie Projektu.

"Kwota Rezerwy" oznacza zgodnie z art. 23b Ustawy o Obligacjach kwote
wystarczajacg do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji
emitowanych w ramach Programu w okresie nastepnych dwunastu miesiecy obliczang
zgodnie z Punktem 14.12 niniejszej Umowy.
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"Kwota Wczesniejszego Wykupu" oznacza kwote stanowigcg iloczyn Kwoty Gtéwnej
i liczby wyemitowanych Obligacji przypadajacych do wykupu w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu, oraz powiekszong o Odsetki od tych Obligacji nalezne za okres od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym przypada Wczesniejszy Wykup do Dnia
Wczesniejszego Wykupu.

"Kwota Wykupu" oznacza kwote ptatng w Dniu Wykupu, po jakiej nastepuje wykup
Obligacji danej Serii, wskazang w odno$nym Suplemencie, a w braku takiego
wskazania oznacza kwote réwng iloczynowi Kwoty Gtéwnej i liczby wykupywanych
Obligacji oraz powiekszong o nie wyptacone Odsetki od tych Obligacji za ostatni Okres
Odsetkowy.

"Kwota do Zaptaty" oznacza jakakolwiek kwote pieniezng (odsetki, kwota gtéwna) z
tytutu Obligaciji, ktorg Spotka jako emitent - zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji - jest
zobowigzana zaptaci¢ Obligatariuszowi w dniu wymagalnosci ptatnoéci takiej kwoty do
zaptaty: w zaleznosci od kontekstu, nalezne Odsetki, Odsetki Karne, albo Kwote
Wykupu, lub Kwote Natychmiastowego Wykupu.

"Lista Wstepnej Dokumentacji" oznacza wykaz dokumentdw przedstawiony
w Zataczniku nr 3 (Lista Wstepnej Dokumentacji) do Umowy.

"Maksymalna Kwota Gwarancji" oznacza kwote 145.700.000 PLN (stownie: sto
czterdziesci pie¢ miliondw siedemset tysiecy ztotych).

"Maksymaina Kwota Programu" oznacza kwote 145.700.000 PLN (stownie: sto
czterdziesci pie¢ miliondw siedemset tysiecy ziotych).

"Majatek Przedsigwziecia" oznacza Doptaty, Wkfad Pieniezny, Depozyt oraz
Sktadniki Majatkowe Emitenta.

"Marza" oznacza 200 p.b. (dwiescie punktéw bazowych) w stosunku rocznym.

"Minimalna Kwota Emisji" oznacza w odniesieniu do danej Serii Obligacji kwote nie
mniejszg niz 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych).

"Natychmiastowy Wykup Obligacji" lub "Natychmiastowy Wykup" oznacza
zgdanie Obligatariusza - skierowane bezposrednio lub za posrednictwem
Depozytariusza do Emitenta, natychmiastowego wykupu Obligacji, wskutek
wystgpienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji danej Serii Obligacji lub
likwidacji Emitenta lub przypadkdéw okreslonych w art. 23 ¢) ust 2 Ustawy o
Obligacjach (upadtos¢ lub likwidacja spotki Emitenta).

"Nierezydent" oznacza osobe podlegajacg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu cbowigzkowi podatkowemu w rozumieniu art. 30 ust. 1 Ustawy o
PDOF oraz art. 21 ust. 1 Ustawy o PDOP.

"Niewyptacalnos¢" oznacza kazdy z nastepujacych przypadkow opisanych ponizej:
(i) Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okreslonymi w Ustawie z
dnia 28 lutego 2003 r. Prawo Upadtosciowe i Naprawcze (Dz. U. 2009 Nr 175 poz.
1361 ze zm.) (,Prawo upadiosciowe i naprawcze”), (i) Emitent zlozy w sadzie
wniosek o ogtoszenie upadiosci lub oswiadczenie o wszczeciu postepowania
naprawczego, (iii) wierzyciel Emitenta ztozy w sadzie wniosek o ogtoszenie upadiosci
Emitenta, chyba ze wniosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny lub zostanie oddalony
w terminie 60 (szescdziesigciu) dni, (iv) ze wzgledu na trudng sytuacje finansowg
Emitenta, Emitent przystgpi do negocjacji z jednym lub kilkoma wierzycielami w celu
restrukturyzacji swojego zadtuzenia, (v) podjete zostang dziatania (obejmujgce m.in.
ziozenie wniosku lub propozycji albo zwotanie zgromadzenia wspoélnikéw) majgce na
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celu zawarcie przez Emitenta uktadu z jego wierzycielami na podstawie przepisow
Prawa Upadiosciowego i Naprawczego, (vi) zwotane zostanie Zgromadzenie
Wspdlnikow Emitenta w celu podjecia uchwaly dotyczacej rozwigzania Emitenta lub
podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu Emitenta lub podjete zostang inne dziatania
majace na celu rozwigzanie Emitenta; (vii) wydane zostanie orzeczenie w sprawie
ustanowienia zarzgdu przymusowego lub rozwigzania Emitenta; lub (vii) w
odniesieniu do majgtku Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca
lub administrator, albo zarzagd Emitenta zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora,
syndyka, zarzadcy, administratora lub innego urzednika majacego petni¢ podobne
funkcje.

"Niezalezny Audytor" oznacza w odniesieniu do monitoringu Rekompensaty, podmiot
wybrany przez Spétke w celu prowadzenia monitoringu Rekompensaty w odniesieniu
do postanowien Umowy Przewozowej i przepisébw Rozporzadzenia WE. Niezalezny
Audytor bedzie sporzadzat raporty skierowane do Spoki i przekazywane do
Obligatariuszy (za posrednictwem Agenta).

"Obligacje Przychodowe" lub "Obligacje" oznaczajg emitowane przez Emitenta na
podstawie art. 23a - 23c w z zwigzku z art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach, w wielu
seriach w ramach Programu, do Maksymalnej Kwoty Programu, na podstawie
Warunkow Emisji, papiery wartosciowe na okaziciela nie majgce formy dokumentu, w
tacznej kwocie do 145.700.000 PLN, z ktérych $rodki zostang przeznaczone na
wspéifinansowanie Projektu przez Spétke, przyznajgce Obligatariuszom prawo do
zaspokojenia swoich roszczen z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami Emitenta
z catosci Przychodéw z Przedsiewziecia lub Majatku Przedsiewzigcia.

"Obligacje Zwykle" oznaczajg emitowane przez Emitenta w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach, w wielu seriach, papiery wartosciowe jako Obligacje Transzy B,
Obligacje Transzy C oraz Obligacje Transzy D, niemajgce formy dokumentu, na
okaziciela, zabezpieczone, od ktorych naliczane sg odsetki, z ktérych wptywy zostang
przeznaczone na wspotfinansowanie Projektu przez Spditke.

"Obligacje Transzy B" iub "Transza B" oznaczajg Obligacje zabezpieczone w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, emitowane w celu finansowania Kwoty Zatrzymanej
(zdefiniowane] w Umowie Programu Obligacji Zwykiych) Ilub Finansowania
Pomostowego (zdefiniowanego w Umowie Programu Obligacji Zwykiych) lub ptatnosci
sumy Kwot Gtéwnych Rolowanych Obligacji Transzy B (zdefiniowanych w Umowie
Programu Obligacji Zwyktych) do maksymalnej kwoty w wysokosci 13.100.000 PLN, z
okresem zapadalnosci do dnia 30 grudnia 2016 roku.

"Obligacje Transzy C" lub "Transza C" lub "Obligacje na VAT" oznaczajg Obligacje
Zabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, z ktérych $rodki zostang
przeznaczone na finansowanie ptatnosci Podatku VAT od Akceptowalnych Faktur lub
ptatnos¢ sumy Kwot Gtéwnych Rolowanych Obligacji Transzy C (zdefiniowanych w
Umowie Programu Obligacji Zwyklych), emitowane do maksymalnej kwoty w
wysokosci 48.500.000 PLN, z okresem zapadalnosci do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

"Obligacje Transzy D" lub "Transza D" oznaczajg Obligacje niezabezpieczone w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, z ktdérych $rodki zostang przeznaczone na
finansowanie Depozytu, z okresem zapadalnosci do dnia 30 grudnia 2021 roku.

"Obligatariusz" lub "Posiadacz Obligacji' oznacza posiadacza Obligacji, na ktérego
rachunek prawa z Obligacji sg zapisane w Ewidencji, zgodnie z Warunkami Emis;ji
Obligacji.
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"Obrot Pierwotny" oznacza proponowanie nabycia i nabywanie Obligacji przez
Gwaranta Emisji lub inny bank od Emitenta na podstawie Propozycji Nabycia
Obiigaciji.

"Obrét Wtorny" oznacza organizowany przez Agenta obrét Obligacjami zgodnie z
postanowieniami niniejszej Umowy i Warunkami Emis;ji.

"Odsetki” oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote obliczong i wyptacong w
Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w odnosnym Supiemencie.

"Odsetki Karne" oznaczajg odsetki za opdznienie w ustawowej wysokosci - w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia okres$lonego w Punkcie 16.1 (Niezapfacenie)
Warunkéw Emisji; nalezne Obligatariuszowi z tytutu wystapienia tego Przypadku
Naruszenia naliczane w okresie trwania Przypadku Naruszenia oraz obliczone
zgodnie z Warunkami Emisiji.

"Okres Finansowania" oznacza okres od dnia spetnienia ostatniego z warunkéw
zawieszajacych emisje pierwszej Serii Obligacji do dnia wykupu Obligacji ostatniej
Serii emitowanych w ramach Programu.

"Okres Odsetkowy" oznacza, w odniesieniu do Obligacji, kazdy okres ustalony
zgodnie z Punktem 9.1 Umowy.

"Okres Zapadalnosci' oznacza w odniesieniu do danej Serii Obligacji okres od Dnia
Emisji (wlgcznie) do Dnia Wykupu (z wytagczeniem tego dnia).

"Okres Zobowiagzania do Nabywania Obligacji" oznacza okres, w ktérym Gwarant
Emisji zobowigzany jest do nabywania Obligacji na warunkach okreslonych w
niniejszej Umowie, rozpoczynajacy sie w dniu spetnienia warunkédw uruchomienia
finansowania w ramach Programu i konczacy sie w dniu 30 marca 2015 roku.

"Opinia KE" oznacza: decyzje Komisji Europejskiej podjeta w trybie (z
uwzglednieniem aktow zastepujgcych ponizsze): (i) art. 108 TFEU oraz art. 4 ust. 2
Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajacg, ze dane $rodki pomocowe nie stanowig
pomocy panstwa w rozumieniu art. 107 TFEU, (ii) art. 4 ust. 3 Rozporzadzenia
659/1999, potwierdzajaca zgodnosé srodkéw z uregulowaniami wspdlnego rynku, (iii)
art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajgca, ze, zgtoszone srodki nie
stanowiag pomocy panstwa w rozumieniu art. 107 TFEU, (iv) art. 7 ust. 3
Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajagca zgodno$¢ zgloszonych Srodkéw z
Whytycznymi rynku lub art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajaca, ze
srodki sg zgodne z uregulowaniami wspdlnego rynku pod warunkiem spetnienia
okreslonych warunkoéw i zobowigzan wyszczegolnionych w decyzji, z zastrzezeniem,
ze jezeli decyzja Komisji Europejskiej podjeta w trybie art. 7 ust. 2 lub 3
Rozporzadzenia 659/1999 zostanie przyjeta po zmianach w zgtoszonym Projekcie, a
takze jezeli Komisja Europejska podejmie decyzje w trybie art. 7 ust. 4, woéwczas takg
decyzje uznaje sie za pozytywna decyzje w sprawie pomocy wylgcznie wowczas, gdy
zmiany do zgtoszonego Projektu lub warunki i zobowigzania w odniesieniu do niego,
zostaly dokonane Ilub natozone po renegocjacji Umowy Wsparcia Obligacje
Przychodowe przez Strony i przyjete przez Strony jako zachowujgce w maksymainym
mozliwym stopniu dotychczas uzgodniong réwnowage praw i obowiazkéw Stron;
Strony zobowigzuja sie renegocjowa¢ Umowe Wsparcia Obligacje Przychodowe w
dobrej wierze w celu osiggniecia zamierzonego skutku (v) lub zatwierdzenie pomocy
na podstawie art. 4 ust. 6 Rozporzadzenia 659/1999, nastepujace po zakonczeniu
procedury przewidzianej tamze, tzn. procedury na wypadek gdy Komisja Europejska
nie wyda decyzji w terminie przewidzianym w art. 4 ust. 5 Rozporzadzenia 659/1999.

"PLN" oznacza prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej.
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"Podatek" oznacza kazdy podatek, obcigzenie, danine lub inng optate lub podatek
ptacony u zrodta o podobnym charakterze w ramach dowolnej jurysdykcji (wliczajgc
wszelkie odroczone podatki oraz wszelkie kary lub odsetki przypadajace do zaptaty w
zwigzku z kazdym przypadkiem niedokonania ptatnoéci lub opdZnienia ptatnosci
kazdego z powyzszych), w tym réwniez kazdy Podatek VAT, optate publiczng, optaty
celne, podatek od czynnosci cywilnoprawnych, optate skarbowg, skiadki na
ubezpieczenie spoteczne, optate lokalng lub inne podobne opfaty lub daniny
publiczne, do ktérych majg zastosowanie przepisy Ordynacji Podatkowej z dnia 29
sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pdin. zm.), a takze oplate z tytutu
uzytkowania wieczystego.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osbb
prawnych (tj. Dz. U. 2011 Nr 74 poz. 397 ze zm.) ("Ustawa o PDOP") oraz (ii)
podatek dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od osob fizycznych (t.j. Dz. U. 2010 Nr 51 poz. 307 ze
zm.) ("Ustawa o PDOF"), w obu przypadkach natozony przez Rzeczpospolitg Polskg i
potracany u zrédia.

"Podatek VAT" oznacza podatek od towardw i ustug zgodnie z ustawg o podatku od
towardw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku, wraz z pézniejszymi zmianami (Dz. U.
2011 Nr 177, poz. 1054 z péZn. zm.).

"Polisy Ubezpieczeniowe" oznaczajg kazdg z polis zabezpieczajacych Projekt w
Okresie Finansowania, ktérych beneficjentem jest Emitent.

"Potwierdzenie od Doradcy Technicznego" oznacza poswiadczenie Doradcy
Technicznego  stwierdzajace: (i) zgodno$¢ przedstawionych do  zaplaty
Akceptowalnych Faktur z Budzetem i/lub warunkami okreslonymi w Umowie z
Wykonawcg lub Dostawca, (ii) faktyczne wykonanie prac lub dostawe materiatéw lub
urzadzen lub wykonanie ustug, na ktore opiewajg Akceptowalne Faktury.

"Potwierdzenie Zgodnosci" oznacza swiadectwo o tresci okreslonej w Zataczniku nr
14 (Wzor Potwierdzenia Zgodnosci) do Umowy, potwierdzajgce wypelnienie przez
Emitenta wskaznika okreslonego w Punkcie 14.35 Umowy.

"Pozwolenie na Budowe" oznacza ostateczne pozwolenie na budowe udzielone
Emitentowi przez wtasciwy organ administraciji, uprawniajgce go do wykonania Robot
Budowlanych w ramach realizacji Projektu, z uwzglednieniem pdzniejszych
okresowych zmian oraz, jezeli zostato wydane wiecej niz jedno pozwolenie, kazde z
nich.

"Prawo Bankowe" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku prawo bankowe
(tekst jednolity Dz.U. 2002 Nr 72, poz. 655, z p6Zzn. zm.).

"Prawo Ochrony Srodowiska" oznacza wszystkie przepisy i regulacje: (i) majace na
celu ochrone lub zapobieganie powstawaniu szkdd lub zagrozen dla Srodowiska; (i)
przewidujace odszkodowania lub kary za spowodowanie szkody lub zagrozenia dla
Srodowiska, lub (iii) dotyczace Substancji Niebezpiecznych lub kwestii zwigzanych ze
zdrowiem i bezpieczenstwem.

"Prawo Zamowien Publicznych” lub "PZP" oznacza ustawe z dnia 29 stycznia 2004
roku prawo zaméwien publicznych (fekst jednolity Dz.U. 2010 Nr 113, poz. 759, z
poézn. zm.).

"Procedura Operacyjna” oznacza memorandum o procedurach operacyjnych i
administracyjnych, z ewentualnymi pdzniejszymi zmianami (w odniesieniu do dowolnej
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Serii) uzgadnianych przez Emitenta i Agenta, ktérego ostatnia wersja stanowi
Zatacznik nr 4 (Procedura Operacyjna) do Umowy.

"Prognozy Finansowe" oznaczajg przygotowane przez Emitenta prognozy
okreslajgce prognozowane wielkosci Przychodow z Przedsigwzigcia w danym roku.

"Program" oznacza program emisji Obligacji Przychodowych przyjety uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Emitenta oraz uchwatg nr 1/VI11/2012
Zarzadu Emitenta z dnia 14 grudnia 2012 roku, w ramach ktérego Emitent zamierza
wyemitowaé w trybie art. 23 a w zwigzku z art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Obligacje
Przychodowe do Maksymalnej Kwoty Programu.

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza dla danej Serii Obligacji, propozycje
nabycia Obligacji w rozumieniu art. 10 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, przygotowang
przez Agenta w imieniu Emitenta wedlug wzoru przedstawionego w Zataczniku nr 5
Czesé A (Wzor Propozycji Nabycia Obligacji) do Umowy.

"Prowizja" oznacza kazda z prowizji wymienionych w Punkcie 21 Umowy.

"Przedsiewziecie" lub "Projekt" oznacza realizacje okreslonych w Budzecie zadan
inwestycyjnych zwigzanych z budowg nowej linii tramwajowej oraz nabycie Taboru w
sktad ktérych wchodza, m.in.: realizacja Rob6t Budowlanych i Dostaw; oraz
$wiadczenie przewozéw o charakterze uzytecznosci publicznej w ramach Umowy
Przewozowe;.

"Przekroczenie Kosztow" oznacza stan, w ktérym koszty i wydatki dotyczace
Projektu przekroczag catkowita kwote kosztéw lub wydatkéw okreslonych w Budzecie
Projektu.

"Przychody 2z Przedsiewziecia" oznaczajg wynagrodzenie Emitenta z tytutu
$wiadczenia Ustug Przewozowych w ramach Umowy Przewozowej.

"Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji" oznacza pisemne o$wiadczenie Gwaranta
Emisji ziozone Emitentowi, sporzadzone wedtug wzoru stanowiacego Zatacznik nr 5
Czesc¢ B (Wzér Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacjiy do Umowy.

"Przypadek Naruszenia Umowy" oznacza kazde ze zdarzen wymienionych w
Punkcie 18 Umowy.

"Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji" lub "Przypadek Naruszenia WEO"
oznacza kazdy z przypadkéw okreSlonych w Warunkach Emisji uprawniajgcy
Obligatariuszy do zadania wykupu Obligacji danej Serii przed Dniem Wykupu.

"Przypadek Zakitocenia na Rynku" oznacza sytuacje, w ktorej: (i) do godziny 12:00 w
Dniu Ustalenia Oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego, Stopa
Referencyjna nie bedzie dostepna (ani nie bedzie informacji o tym, ze zostanie
opublikowana o pdzniejszej godzinie), a zaden Bank Referencyjny nie dostarczy
Agentowi Platniczemu kwotowan, pozwalajacych na ustalenie odnosnej stopy WIBOR
lub tylko jeden Bank Referencyjny dostarczy takie kwotowanie, w zwigzku z czym
Agent Platniczy nie bedzie w stanie podac¢ oprocentowania umozliwiajgcego ustalenie
Stopy Referencyjnej dla PLN dla odnosnego Okresu Odsetkowego.

"Rachunek Bank Pocztowy" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez
Bank Pocztowy S.A., stuzacy wylacznie do obstugi rozliczen nie zwigzanych z
realizacjg Projektu, ktérych dokonanie przez rachunek biezacy jest wymagane na
podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, z zastrzezeniem, ze
umowa Rachunku Bank Pocztowy wygasnie w dniu 31 lipca 2013 r. i nie zostanie
przedtuzona ani odnowiona.
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"Rachunek Biezacy" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Agenta
nr 39 1240 6452 1111 0010 4876 7654, otworzony przez Emitenta zgodnie z Prawem
Zamoéwien Publicznych, stuzacy wytacznie do obstugi rozliczen nie zwigzanych z
realizacjg Projektu.

"Rachunek Doplat" oznacza rachunek Agenta ds. Platnosci stuzacy do rozliczen
Doptat wnoszonych zgodnie z Umowg Wsparcia Obligacje Przychodowe.

"Rachunek Emisji Obligacje Przychodowe" oznacza rachunek bankowy
zablokowany Emitenta prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci nr 59 1240 6452 1111
0010 4876 7973 na ktory bedg przekazywane Wptywy Netto z tytutu emisji Obligac;ji.

"Rachunek Emisji Obligacje Zwykle" oznacza rachunek bankowy zablokowany
Emitenta prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci nr 09 1240 6452 1111 0010 4876
8097 na ktéry bedg przekazywane Wptywy Netto z tytutu emisji Obligacji Zwyktych.

"Rachunek Podwyzszenia Kapitalu Zaktadowego Obligacje Przychodowe"
oznacza rachunek bankowy zablokowany Emitenta prowadzony przez Agenta ds.
Ptatnosci nr 36 1240 6452 1111 0010 4876 7902 stuzacy do wpflaty: (i) Wkiadu
Pienieznego; (iii) wkfadu pienieznego na pokrycie nowych Udziatéow lub podwyzszenie
wartosci nominalnej istniejacych Udziatow, jezeli taka forma wsparcia zostanie
udzielona Spétce przez Wspélnika.

"Rachunek Przychodow z Przedsiewziecia" oznacza rachunek bankowy Emitenta,
otwarty i prowadzony przez Agenta zgodnie z art. 23 (b) pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
nr: 21 1240 6452 1111 0010 4876 7784 przeznaczony wylacznie dla celdéw
gromadzenia Przychodéw z Przedsiewziecia, Doptat i Whkiadu Pienieznego,
przeznaczonych na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w zwigzku z Obligacjami,
na inny cel tylko w przypadku jezeli Warunki Emisji danej Serii Obligacji, taki cel
wyptaty przewidujg, w szczegoélnosci na Koszty Przedsiewziecia oraz dokonywania
Kwot do Zaptaty z Obligaciji.

"Rachunek Rozliczeniowy Obligacje Zwykle" oznacza rachunek bankowy
zablokowany Emitenta prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci nr 70 1240 6452 1111
0010 4876 9036 stuzgcy do rozliczen Kwot do Zaptaty z Obligacji Zwyktych.

"Rachunek Srodkéw Unijnych" oznacza: (i) rachunek bankowy Emitenta
prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci o numerze 19 1240 6452 1111 0010 4876
9081, oraz (ii) kazdy inny rachunek bankowy Emitenta; na ktéry wplywajg érodki z
Wplywéw z WE oraz z ktérego beda dokonywane ptatnosci odpowiedniej Kwoty do
Zapfaty z tytutu Obligacji Transzy B.

"Rachunek VAT" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Agenta ds.
Ptatnosci nr 22 1240 6452 1111 0010 4876 9124.

"Rachunek Zablokowany" oznacza rachunek Emitenta prowadzony przez Agenta ds.
Ptatnosci nr 83 1240 6452 1111 0010 4876 8026, przeznaczony do prowadzenia
Depozytu oraz dokonywania innych rozliczen Emitenta zwigzanych z realizacjg
Projektu.

"Rachunki Bankowe" oznaczajg rachunki bankowe prowadzone dla Emitenta przez
Agenta: Rachunek Biezacy, Rachunek Zablokowany, Rachunek Emisji Obligacje
Przychodowe, Rachunek Podwyzszenia Kapitatu Obligacje Przychodowe, Rachunek
Przychodéw 2z Przedsiewziecia, oraz rachunki prowadzone zgodnie z Umowg
Programu Obligacji Zwyktych.
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"Raport" oznacza Raport Wstepny, Raport Okresowy, Potwierdzenie od Doradcy
Technicznego lub Raport Koricowy sporzadzany przez Doradce Technicznego w celu
kontroli wykonania Robo6t Budowlanych oraz Dostaw, w tym prawidtowosci
wykorzystania Wptywow Netto, kompletnosci i aktualnosci Dokumentéw Projektu oraz
potwierdzenia w szczegolnosci: (i) ponoszenia Kosztow Projektu w Fazie Budowy
zgodnie z Budzetem, (ii) terminowosci realizacji Rob6t Budowlanych zgodnie z
Dokumentami Projektu, oraz (i) terminowosci rozliczen z Wykonawcami i
podwykonawcami. Szczegblowy zakres Raportéw okreslony zostanie w Umowie o
Nadzér nad Projektem.

"Raport Koncowy" oznacza raport opracowany przez Doradce Technicznego
zawierajgcy w szczegdlnosci informacje na temat zakoriczenia Robo6t Budowlanych,
oraz Dostaw skierowany do Miasta lub Emitenta z kopig do Agenta.

"Raport Okresowy" oznacza kazdy z raportdw opracowanych kwartalnie przez
Doradce Technicznego i skierowany do Emitenta oraz niezwiocznie przekazany do
Agenta, oceniajacy postep w realizacji Robét Budowlanych i Dostaw oraz dokonujacy
weryfikacji Akceptowalnych Faktur (jesli bedzie to miato zastosowanie), szczegotowo
opisany w Umowie o Nadzér nad Projektem.

"Raport Wstepny" oznacza raport opracowany przez Doradce Technicznego,
zawierajacy jednoznaczna i pozytywng opinie o wykonalnosci Robét Budowlanych
oraz Dostaw, w szczegdlnosci w zakresie:

(a) stanu zaawansowania realizacji Robét Budowlanych,
(b) potwierdzenie realnosci i wykonalnosci Budzetu Projektu,
(c) kompletnosci dokumentacji technicznej zwigzanej z Robotami Budowlanymi,

(d) weryfikacji uméw dotyczgcych Robot Budowlanych, w tym kazdej Umowy z
Wykonaweca,

(e) uzyskania wszelkich wymaganych prawem Zezwolen i Zgod,
N ubezpieczenia Robét Budowlanych w Fazie Budowy

(9) potwierdzenia spetnienia warunkéw dotyczacych Robot Budowlanych
okreslonych w decyzjach srodowiskowej i Pozwoleniu na Budowe.

"Regulamin” oznacza odpowiedni regulamin dotyczacy prowadzenia Ewidencji przez
Depozytariusza.

"Roboty Budowlane" lub "Prace" oznaczajg prace budowlane i konstrukcyjne, ktére
sg niezbedne w celu budowy nowej linii tramwajowej zgodnie z Dokumentami
Projektu.

"Rekompensata" oznacza w odniesieniu do Ustug Przewozowych, okreslong zgodnie
z Umowg Przewozowg, Rozporzadzeniem WE i Ustawag o Publicznym Transporcie
Zbiorowym, ptatno$é netto za wykonywane przez Spétke na rzecz Miasta Ustugi
Przewozowe.

"Roszczenie Dotyczace Srodowiska" oznacza roszczenie lub postepowanie
wszczete przez dang osobe na podstawie Prawa Ochrony Srodowiska.

"Rozporzadzenie WE" oznacza Rozporzadzenie (WE) nr 1370/2007 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 23 pazdziernika 2007r. dotyczgce ustug publicznych w
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zakresie kolejowego i drogowego transportu pasazerskiego oraz uchylajgce
rozporzadzenia Rady(EWG) nr 1191/69 i (EWG) nr 1107/70.

"Rzeczoznawca" oznacza stosownie do tresci art. 10 ust 2 Ustawy o Obligacjach
uprawnionego biegtego.

"Seria" oznacza Obligacje emitowane w tym samym Dniu Emisji, na podstawie tego
samego Suplementu.

"Sktadniki Majatkowe" oznaczaja wiasnos¢ Srodkow trwatych i praw majgtkowych
stanowigcych zorganizowana cato$¢ gospodarczg przeznaczong do lub zwigzang z
uruchomieniem | realizacja Przedsiewziecia (z wylaczeniem wierzytelnosci z
rachunkéw bankowych okreslonych w Umowie Programu Obligacji Zwyktych — tj.
Rachunku Emisji Obligacje Zwykte, Rachunku Rozliczeniowego Obligacje Zwykie,
Rachunku Srodkéw Unijnych oraz Rachunku VAT; stanowigcych przedmiot
Zabezpieczenia Obligacji Zwyklych).

"Sprawozdanie Finansowe" lub "SF" oznacza sprawozdanie finansowe Emitenta
sporzadzone zgodnie z Zasadami Rachunkowosci, o ktérym mowa w Punkcie 14.7
ponize;.

"Sprawozdanie o Przychodach" oznacza sprawozdanie, o ktorym mowa w art. 23a)
ust 5 Ustawy o Obligacjach, przygotowane przez Emitenta i podawane do wiadomosci
Obligatariuszy zawierajgce informacje (za okres od poprzedniej wyptaty z Rachunku
Przychoddw z Przedsiewziecia do najblizszego Dnia Platnosci) o: (i) sumie
Przychodéw z Przedsiewziecia, Doptat i Wkiadu Pienieznego, ktore wplynety na
Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia, (i) Kwocie do Zapiaty wyptaconej
Obligatariuszom na pokrycie Kwoty Gtdéwnej, kwoty Odsetek, lub Kwoty
Natychmiastowego Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji, (iii) kwotach wyptaconych
Emitentowi z Rachunku Przychoddw z Przedsiewziecia, (iv) strukturze Przychodéw z
Przedsiewziecia, (v) strukturze Kosztéw Przedsiewziecia ponoszonych przez Emitenta
na utrzymanie Przedsiewziecia w tym okresie, (vi} strukturze Kosztéw Przedsiewziecia
ponoszonych przez Emitenta na swiadczenie Ustug Przewozowych w danym okresie.

"Stopa Procentowa" oznacza sume Stopy Referencyjnej i Marzy.

"Stopa Referencyjna" oznacza w odniesieniu do Obligacji dla danego Okresu
Odsetkowego: (i) stope WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) okreslong na fixingu
w Czasie Wskazanym w Dniu Ustalenia Oprocentowania wtasciwym dla tego Okresu
Odsetkowego, dla depozytdw wyrazonych w ztotych oferowanych na okres 6 (szesciu)
miesiecy, zgodnie ze wskazaniem w odnosnym Suplemencie, opublikowang na
Stronie Ekranu; albo jezeli Stopy Referencyjnej nie mozna okresli¢ na Stronie Ekranu,
oznacza (ii) ustalong przez Agenta ds Pfatnosci srednig arytmetyczng (zaokragiong w
gore do drugiego miejsca po przecinku) stop oprocentowania dla depozytow
wyrazonych w zitotych oferowanych na okres poréwnywalny z tym Okresem
Odsetkowym, oferowanych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
miedzybankowym przez co najmniej dwa Banki Referencyjne w czasie wskazanym w
Dniu Ustalenia Oprocentowania wtasciwym dla tego Okresu Odsetkowego.

"Strona Ekranu" oznacza strone WIBO serwisu Reuters lub strong, rozdziat, rubryke,
kolumne lub inng czes¢, ktéra moze jg zastgpic w serwisie informacyjnym Reuters lub,
w przypadku, gdy serwis informacyjny Reuters nie zamiesci informacji o wysokosci
Stopy Referencyjnej w danym dniu, strone, rozdziat, rubryke, kolumne lub inng czesc
w innym serwisie informacyjnym, ktéry zamieszcza takie informacje, wybranym przez
Agenta ds. Platnosci.

"Strony" oznaczajg strony niniejszej Umowy.
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"Substancja Niebezpieczna" oznacza odpady, skazenia, zanieczyszczenia lub inne
substancje (réwniez wszelkie ciecze, ciata state, gazy, jony, zywe organizmy lub
dzwieki), ktére mogg byé szkodliwe dla zdrowia ludzkiego, zycia innych organizmow
oraz Srodowiska, jak réwniez ucigzliwe dla innych osob, lub moga przyczyni¢ sig do
zwigkszenia kosztow korzystania lub wiadania narazonym na nie gruntem lub
nieruchomoscia.

"Suplement" oznacza w odniesieniu do danej Serii Obligacji, szczegétowe warunki
emisji tej Serii Obligacji stanowigce zatgcznik do Warunkéw Emisji, ktore facznie
stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

"Srodowisko" oznacza zywe organizmy tacznie z systemem ekologicznym, ktérego sa
czeécig oraz nastepujgce elementy: (i) powietrze (fgcznie z powietrzem w stanie
wolnym lub wytworzonym w wyniku dziatalnosci cztowieka, bez wzgledu na to czy nad
czy pod ziemiag); (ii) wode (réwniez wody terytorialne, przybrzezne i wewnetrzne, nad i
pod ziemig oraz wody w rurociggach i zbiornikach); oraz (iii) ziemi¢ (réwniez z
terenami pod woda).

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza imienny dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza przez Depozytariusza potwierdzajgcy wpis tego Obligatariusza do
Ewidenciji, jako uprawnionego z Obligaciji.

"Tabor" oznacza tabor tramwajowy w liczbie 12 sztuk nabywany w ramach Projektu,
wraz ze specjalistycznym wyposazeniem obstugowym.

"Uchwata Zebrania Obligatariuszy" lub "Decyzja Zebrania Obligatariuszy" oznacza
decyzje Zebrania Obligatariuszy, za ktérg gtosowano podczas danego Zebrania
Obligatariuszy (jeden glos przystuguje na kazda 1 Obligacje) zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie Zebrania Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze dopoki
Gwarant Emisji posiada¢ bedzie wszystkie Obligacje wyemitowane przez Spotke
Uchwatg Zebrania Obligatariuszy lub Decyzjg Zebrania Obligatariuszy bedzie
oswiadczenie Gwaranta Emisji skierowane do Emitenta w zwigzku z Obligacjami,
wydane bez odbywania Zebrania Obligatariuszy.

"Udziaty" oznaczajg utworzone i nieumorzone w danym czasie udziaty Miasta w
kapitale zaktadowym Spotki.

"Umowa" lub "Umowa Programu" oznacza niniejszg umowe o obstuge i
gwarantowanie emisji Obligacji zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem dnia 17
grudnia 2012 roku.

"Umowa Programu Obligacji Zwyktych" oznacza umowe o obstuge i gwarantowanie
emisji Obligacji Zwyktych zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem dnia 17 grudnia
2012 roku.

"Umowa Rachunku Przychodéw z Przedsiewziecia" oznacza umowe zawartg w
dniu niniejszej Umowy lub okoto tej daty pomiedzy Spodtkg jako emitentem Obligacii
Przychodowych a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako prowadzgcym Rachunek
Przychodow z Przedsiewziecia, o ktérym mowa w art. 23 b) Ustawy o Obligacjach.

“Umowa Dostawy" oznacza kazdg umowe Dostawy dotyczaca Taboru zawartg przez
Emitenta w trybie Prawa Zaméwien Publicznych w celu realizacji Projektu.

"Umowa o Dofinansowanie” oznacza umowe ktéra zostanie zawarta przez Emitenta
jako beneficjenta, na podstawie ktorej Emitent otrzyma od dotujgcego Dofinansowanie
do Kosztow Projektu w wysokosci Wplywdw z WE.
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"Umowa o Nadzér nad Projektem" oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem a
Doradcg Technicznym o sprawowanie nadzoru nad Projektem.

"Umowa z Wykonawca" oznacza umowe zawartg przez Emitenta z odnosnym
Wykonawcg o Roboty Budowlane zwigzane z Projektem.

"Umowa Przedwstgpna" oznacza umowe z dnia 13 sierpnia 2012 roku zawartg
pomigedzy Spotka oraz Miastem, zgodnie z ktdrg Miasto oraz Spotka zobowiazujg sie
do zawarcia Umowy Przewozowej w terminie do dnia 31 marca 2013 roku.

"Umowa Przewozowa" oznacza umowe, zgodnie z ktérg Spétkag $wiadczy¢ bedzie na
rzecz Miasta Ustugi Przewozowe; do zawarcia ktorej Spotka oraz Miasto zobowigzaty
sie na podstawie Umowy Przedwstepne;.

"Umowa Wsparcia Obligacje Przychodowe" oznacza umowe zawartg w dniu
niniejszej Umowy Ilub okolo tej daty pomiedzy Emitentem, Miastem jako
zobowigzanym, a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dziatajgcym w imieniu wiasnym i
na wiasny rachunek oraz w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy; na
podstawie ktorej Miasto zobowigzato sie do wsparcia wykonania Projektu oraz
wywigzania sie przez Emitenta z zobowigzan z Obligacji, na warunkach w powotanej
umowie okreslonych.

"Upowazniony Sygnatariusz" oznacza, w odniesieniu do Emitenta osobe nalezycie
upowazniong, w odniesieniu do ktérej Agent otrzymat zaswiadczenie podpisane przez
osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta, zawierajgce nazwisko i podpis danej
osoby oraz potwierdzajgce jej upowaznienie do podejmowania czynnosci. Lista
Upowaznionych Sygnatariuszy stanowi Zatacznik nr 15 (Lista Upowaznionych
Sygnatariuszy) do Umowy.

"Ustugi Przewozowe" oznaczajg ustugi uzytecznosci publicznej w zakresie lokalnego
transportu zbiorowego (przewozy o charakterze uzytecznosci publicznej w rozumieniu
Ustawy o Publicznym Transporcie Zbiorowym) wykonywane przez Emitenta na rzecz
Miasta na podstawie Umowy Przewozowej jako lokalne przewozy pasazerskie w
rozumieniu Ustawy o Publicznym Transporcie Zbiorowym.

"Ustawa o Gospodarce Komunalnej" oznacza ustawe z dnia 20 grudnia 1996 roku o
gospodarce komunalnej (tekst jednolity Dz. U. 2011 Nr 45 poz. 236 ze zm.).

"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(t.j. Dz. U. 2001 Nr 120 poz. 1300 ze zm.).

"Ustawa o Ofercie Publicznej" oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2009 Nr 185 poz.
1439 ze zm.).

"Ustawa o Publicznym Transporcie Zbiorowym" oznacza ustawe z dnia 16 grudnia
2011 roku o publicznym transporcie zbiorowym (Dz. U. 2011 Nr 5 poz. 13 z pozn.
zm.).

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. 2009 Nr 152 poz. 1223 ze zm.).

"Ustawowe Wymagania" oznaczaja: (i) Zezwolenia; oraz (ii) postanowienia aktéw
prawnych (w tym Ustawy o Publicznym Transporcie Zbiorowym) dotyczace Emitenta
jako spotki swiadczgeej Ustugi Przewozowe.
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"Warunki Emisji" oznaczajg, w odniesieniu do Programu, warunki emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach (wedtug wzoru zawartego w Zataczniku nr 6 (Wzor Warunkow
Emisji Obligacji) do Umowy), a w odniesieniu do Obligacji danej Serii - Warunki Emisji
tacznie z Suplementem dotyczgcym tej Serii.

"Wczesniejszy Wykup" oznacza prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu i za Kwote Wczesniejszego Wykupu.

"Wezwanie do Wczesniejszego Wykupu Obligacji" oznacza wezwanie sporzgdzone
wedtug wzoru stanowigcego Zatacznik nr 11 (Wezwanie do Wczesniejszego Wykupu)
do Umowy.

"WIBOR" oznacza Warsaw Interbank Offered Rate okreslony na fixingu o godz. 11.00
lub okoto tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Oprocentowania dla
danego Okresu Odsetkowego w przypadku Obligacji i podany przez Monitor Rates
Service Reuters przez odniesienie do odpowiedniej Strony Ekranu dla depozytow
wyrazonych w ziotych.

"Wktad Pieniezny" oznacza stosownie do tresci art. 453 Kodeksu cywilnego
$wiadczenie zwalniajgce w danym roku kalendarzowym (poczynajgc od roku 2012) z
wniesienia Doptat, polegajgce na tym, ze Wspdlnik obejmie udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki i pokryje je wktadem pienieznym w kwocie odpowiadajacej
kwocie Dopfat, do ktérych wniesienia jest zobowigzany, zgodnie z Harmonogramem,
w danym roku kalendarzowym, z zastrzezeniem Punkiu 2.2 i 2.4 Umowy Wsparcia
Obligacje Przychodowe.

"Wplywy Netto" oznacza taczng Cene Emisyjng z tytutu Obligacji zaptacong przez
Gwaranta Emisji, pomniejszong o nalezne temu Gwarantowi Emisji Prowizje,
potracone zgodnie z Punktem 21 Umowy.

"Wplywy z WE" oznaczajg srodki pochodzace z Unii Europejskiej w kwocie nie
mniejszej niz 209.768.552,18 PLN (stownie dwiescie dziewie¢ milionéw siedemset
szesédziesigt osiem tysiecy pieéset piecdziesigt dwa zlote 18/100).

"Wspdlnik" lub "Miasto" oznacza Miasto Bydgoszcz z siedzibg urzedu w Bydgoszczy
- ul. Jezuicka 1, 85-102 Bydgoszcz, o numerze NIP 953-10-11-863.

"Wykonawca" oznacza podmiot, ktéremu Emitent zgodnie z Prawem Zamowien
Publicznych i odnosng Umowa z Wykonawca udzielit zamowienia na wykonywanie
Robot Budowlanych.

"Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
poreczenie, cesje praw, przewtaszczenie, lub inne formy zabezpieczenia
jakiegokolwiek zobowigzania kazdej osoby w formie rzeczowej lub obligacyjnej, lub
kazdg inng umowe lub porozumienie majace handlowy skutek analogiczny do
udzielenia zabezpieczenia.

"Zadtuzenie Finansowe" oznacza zadtuzenie z tytutu:. (i) przystgpienia do dtugu,
przejecia dtugu, poreczenia, pozyczonych srodkow pienieznych, w tym kredytu, (ii)
emisji instrumentow dtuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyktej dziatalnosci handlowej), skryptéw dtuznych i innych podobnych instrumentow,
(i) zobowigzan z uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére wedtug definicji
zawartej w przepisach o Podatku Dochodowym bedg traktowane jako leasing
finansowy, (iv) sprzedazy lub dyskonta wierzytelnosci (chyba, ze bez prawa regresu),
(v) innej transakcji (facznie z transakcjg typu forward lub umowg kupna), ktéra
ekonomicznie ma skutek pozyczenia srodkéw pienieznych, (vi) transakcji pochodnych
zawartych w zwigzku z ochrong przed zmianami stop procentowych lub kursow
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wymiany lub w celu wypracowania na nich zyskéw (przy czym, przy kalkulacji
zadfuzenia z tytutu transakcji pochodnych bedzie brana pod uwage ich wycena
rynkowa), (vii) akcji przeznaczonych do umorzenia, za wyjatkiem akgji, ktorych
umorzenie nastapi bez wynagrodzenia, (viii) zobowigzan zwrotnych w odniesieniu do
gwarancji, zabezpieczen, gwarancji dobrego wykonania, akredytyw lub innych
instrumenty wydanych przez banki lub instytucje finansowe; oraz (ix) gwarancji o
ktérych mowa w art. 391 kodeksu cywilnego lub kwot odszkodowania w odniesieniu do
ktoregokolwiek podpunktu od (i) do (vii) powyzej; z wylaczeniem zobowigzan
handlowych powstatych w toku normalnej dziatalnosci gospodarcze;.

"Zakonczenie Projektu" oznacza wykonanie wszystkich wskazanych ponizej
czynnosci dotyczacych budowy i oddania nowej linii tramwajowej do uzytkowania:

(a) zakonczenie budowy nowej linii tramwajowej polegajace na wykonaniu
wszystkich Robdt Budowlanych, zgodnie z Pozwoleniem na Budowe oraz
innymi  Dokumentami  Projektu oraz wykonanie Dostaw zgodnie =z
Dokumentami Projektu, oraz

(b) uzyskanie wszelkich Upowaznief, ziozenie odpowiednich zawiadomien i
spetnienie wszelkich innych wymogéw w stosunku do organéw administracii,
ktére nalezato uzyskaé, zlozyé lub spetni¢ w zwigzku z oddaniem nowej linii
tramwajowej do uzytkowania i dopuszczeniem Taboru do $wiadczenia Ustug
Przewozowych,

(c) wykonanie wszystkich innych Prac, zgodnie z Pozwoleniem na Budowe oraz
innymi Dokumentami Projektu

poswiadczone na pismie przez Miasto, Emitenta i Doradce Technicznego w Raporcie
Koncowym.

"Zasady Rachunkowosci" oznaczajg w stosunku do Emitenta, zasady wynikajace z
Ustawy o Rachunkowosci.

"Zebranie Obligatariuszy" oznacza zebranie posiadaczy Obligacji organizowane
zgodnie z regulaminem stanowigcym Zafacznik nr 2 do Warunkéw Emisiji.

"Zezwolenia" lub "Upowaznienia” lub "Zgody" oznaczajg wszelkie zgody, koncesje,
pozwolenia (w tym Pozwolenie na Budowe) i zezwolenia, licencje, zatwierdzenia,
zawiadomienia, zgtoszenia, rejestracje, poswiadczenia notarialne i inne podobne
czynno$ci wymagane przepisami prawa, orzeczeniem sadu lub decyzjg
administracyjng (niezaleznie od tego czy sg one wymagane ustawowo, czy tez majg
inng podstawe oraz niezaleznie od tego, czy majg charakter miedzynarodowy,
krajowy, regionalny lub tez lokalny), jezeli s3 one niezbedne w zwigzku z
wykonywaniem ustug publicznego transportu zbiorowego Ilub wykonywaniem
przewozéw o charakterze uzytecznosci publicznej, lub w zwigzku z prowadzeniem
dziatalnosci przez Spdtke, jak réwniez z realizacjg Dokumentéw Finansowania oraz
jakiejkolwiek innej umowy istotnej w Swietle postanowien Warunkéw Emisji, lub
realizacji Projektu.

"Zlecenie Emisji" oznacza zlecenie emisji Obligacji udzielone wediug wzoru
przedstawionego w Zataczniku nr 7 (Wzor Zlecenia Emisjiy do Umowy, skierowane
przez Emitenta do Agenta, na podstawie ktérego Agent zobowigzany jest do
rozpoczecia czynnosci zwigzanych z proponowaniem nabycia Obligaciji.

"Zmiana Kontroli" oznacza sytuacje, w ktérej Miasto przestanie by¢ jedynym
wspodlnikiem w Spoice.
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"Zryczattowany Podatek Dochodowy" oznacza podatek, o ktorym mowa w art. 30
ust. 1 Ustawy o PDOF oraz art. 21 ust. 1 Ustawy o PDOP.

"Zadanie Natychmiastowego Wykupu" ma znaczenie nadane mu w odnos$nych
Warunkach Emis;ji.

1.2 W niniejszej Umowie o ile z kontekstu nie wynika inaczej:

(a) odwotanie do przepisu prawa odnosi sie do tresci tego przepisu z
kazdoczesnymi zmianami lub tresci przepisu go zastepujgcego;

(b) Punkt, paragraf lub Zafgcznik oznacza Punkt, paragraf do niniejszej Umowy
lub Zatgcznik stanowigcy jej integralng czesé;

(c) dokument oznacza dany dokument ze zmianami; oraz

(d) odniesienie do ,nienaprawionego” lub trwajacego” lub istniejgcego”
Przypadku Naruszenia oznacza, ze taki Przypadek Naruszenia zaistniat i nie
zostat usuniety, naprawiony, skorygowany w zaden sposéb ani nie zostat
objety zwolnieniem z obowigzku jego naprawienia; oraz

(e) Jkopil” oznacza kopie danego dokumentu poswiadczona za zgodnosé z
oryginalem przez osobe nalezycie upowazniong do dziatania w imieniu
Emitenta lub innej wtasciwej osoby, ktorej dokument dotyczy, wraz z dowodem
takiego upowaznienia dostarczonym Bankowi;

f wyrazenie ,istotny”, ,znaczacy”, ,znaczny” lub ,powazny” oznacza istotny,
znaczacy, znaczny lub powazny w racjonalnej opinii Banku;

(9) .poreczenie” lub ,gwarancja” obejmuje réwniez wszelkie inne zobowigzanie
(niezaleznie od nazwy) jakiejkolwiek osoby do zaptaty, nabycia, dostarczenia
$rodkow finansowych (w drodze nabycia lub objecia udziatéw, akcji lub innych
papieréw wartosciowych, nabycia majatku lub ustug lub w inny sposdb), do
przejecia odpowiedzialnosci za skutki niewykonania zobowigzania lub do
ponoszenia odpowiedzialnosci w inny sposob za jakiekolwiek zadtuzenie
jakiejkolwiek innej osoby;

(h) Jikwidacja”, ,rozwigzanie” lub ,zarzadzanie” w odniesieniu do spétki lub
osoby obejmujg réwniez wszelkie rébwnowazne lub analogiczne zdarzenia,
okolicznosci i procesy majgce miejsce w jurysdykcji, w ktérej zostata
utworzona dana spétka lub osoba lub w ktorej taka spétka lub osoba ma
siedzibe lub prowadzi dziatalnosé, w tym réwniez takie zdarzenia jak: ztozenie
wniosku o likwidacje, reorganizacje, rozwigzanie, ustanowienie zarzgdu, uktad,
restrukturyzacije, ochrone lub zwolnienie dtuznika z dtugu;

(i) wskazania dotyczace godziny odnoszg sie do czasu warszawskiego;

(G) wyrazenia uzyte w liczbie pojedynczej majg takie samo znaczenie jak te same
wyrazenia uzyte w liczbie mnogiej.

1.3 W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa przewiduje wyrazenie, dokonanie lub
podjecie przez Agenta opinii, oceny lub decyzji, takie opinie, oceny lub decyzje beda
wyrazane, dokonywane i podejmowane w sposOb rozsadny i uzasadniony. W
przypadkach, w ktérych Umowa przewiduje, ze okreslone informacje lub dokumenty
majg by¢ satysfakcjonujace dla Agenta, bedzie sie uznawacé, ze takie informacje i
dokumenty majg by¢ satysfakcjonujgce w obiektywnie uzasadnionym zakresie.
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llekro¢ w niniejszej Umowie jakiekolwiek wyrazenia pisane sg wielkg litera, a nie sg w
niej zdefiniowane, majg one takie same znaczenie, jakie im przypisano w Warunkach
Emisiji.

Jesli jakakolwiek informacja, wydarzenie, fakt lub zaniechanie okreslone zostang jako
Jistotne”, bedzie to oznaczato, ze dana informacja, wydarzenie, fakt lub zaniechanie,
aby mogty by¢ uwazane za istotne, musza wywiera¢ prawdopodobny znaczgco
negatywny wptyw w konteks$cie niniejszej Umowy i transakcji w niej przewidzianych na
zdolnoS¢ strony, na ktérg wpltyw ten zostat wywarty, do (i) wypetnienia jej zobowigzan
ptatniczych wynikajgcych z niniejszej Umowy i Obligacji lub (ii) wypetniania jej
zobowigzan niezwigzanych z ptatnosciami, a wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz z
Propozycji Nabycia Obligaciji, lub (iii) prowadzenia przez nig dziatalnosci, lub (iv) na jej
sytuacje finansowg lub majgtkows.

W przypadkach, w ktérych niniejsza Umowa uprawnia Agenta, Agenta ds. Ptatnosci
lub Depozytariusza do podjecia decyzji, wydania opinii, domniemywa sie, ze decyzja
ta lub ocena zostang wydane w rozsadnym zakresie i w uzasadniony sposéb, z
uwzglednieniem warunkdw okreslonych w Umowie i zatgcznikach do Umowy.

Sformutowanie ,$rodki pochodzace z Europejskiego Banku Inwestycyjnego”
obejmuje takze finansowanie uzyskane z innej instytucji finansowej, o ile Europejski
Bank Inwestycyjny udzielit tej instytucji finansowej finansowania z przeznaczeniem ich
(poprzez wyrazne wskazanie lub jednoznaczne odniesienie do rodzaju finansowanych
projektéw) na Wczesniejszy Wykup Obligacii lub dla celdéw finansowania Projektu.

PROGRAM

Program Emisji Obligacji ustanowiony na podstawie niniejszej Umowy przewiduje
wielokrotne emisje Obligacji przez Emitenta na zasadach przedstawionych w
odpowiednich Warunkach Emisji oraz w niniejszej Umowie.

W kazdym Dniu Emisji tgczna warto§¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji ("Limit Wykorzystany MKP") nie przekroczy Maksymalnej Kwoty Programu.
Nabycie przez Emitenta swoich wiasnych Obligacji przed Dniem Wykupu nie
zmniejsza Limitu Wykorzystanego MKP, a co za tym idzie nie powoduje zwigkszenia
dostepnej niewykorzystanej Maksymalnej Kwoty Programu.

Srodki pieniezne uzyskane z Ceny Emisyjnej zostang przeznaczone przez Emitenta
zgodnie z Celem Emisji, na pokrycie Kosztéw Przedsiewziecia w czeéci odnoszacej
sie do wdrozenia Projektu. Agent ds. Ptatnosci nie jest zobowigzany na biezgco
kontrolowa¢, ani sprawdza¢ przeznaczenia Wplywdw Netto udostepnionych
Emitentowi na wykorzystywanie ich zgodnie z Celem Emisji. Na zgdanie Agenta ds.
Ptatnosci Emitent dostarczy Agentowi ds. Ptatnosci wszelkie informacje i wyjasnienia,
jakich Agent ds. Platnosci w rozsadnym zakresie moze zada¢ w zwigzku z kontrolg
realizacji Celu Emisji.

lloé¢ Serii Obligacji

(a) llos§é Serii Obligacji, Daty Emisji, wartos¢ nominalng danej Serii Obligacji,
taczng warto$¢ nominalng danej Serii Obligacji bedg kazdorazowo ustalane
pomiedzy Emitentem i Agentem przed ztozeniem przez Emitenta do Agenta
Zlecenia Emis;ji.

(b) Obligacje mogg by¢ emitowane w wielu Seriach, przy czym iaczna wartosé
nominalna wszystkich Obligacji wyemitowanych i niewykupionych w ramach
Programu nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ Maksymalnej Kwoty
Programu dla odnos$nych Obligacji.
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3. UMOCOWANIE BANKU POLSKA KASA OPIEKI S.A. W CHARAKTERZE AGENTA, AGENTA DS.
PLATNOSCI | DEPOZYTARIUSZA

3.1 Umocowanie Agenta Emisji, Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza

(a) Emitent niniejszym zleca Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. $wiadczenie ustug
w charakterze Agenta Emisji, a Bank Polska Kasa Opieki S.A. niniejszym
przyjmuje to zlecenie i zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy
zobowiazuje sie dziata¢ w charakterze Agenta w zakresie okreslonym w
Umowie i Warunkach Emisji, w szczegolnoéci bedzie przygotowywac w imieniu
Emitenta Propozycje Nabycia Obligacji, sktadaé w imieniu Emitenta do
Gwaranta Emisji Propozycje Nabycia Obligacji, przyjmowa¢ od Gwaranta
Emisji Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, dokonywaé przydziatu
Obligacji Gwarantowi Emisji. Agent bedzie wykonywat tylko te czynnosci, ktére
zostaty okreslone w niniejszej Umowie i s3 niezbedne do wykonania
udzielonego Agentowi zlecenia przez Emitenta.

(b) Emitent niniejszym zleca Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. Swiadczenie ustug
w charakterze Agenta ds. Ptatnosci, a Bank Polska Kasa Opieki S.A.
ninigjszym przyjmuje to zlecenie i zgodnie z postanowieniami niniejszej
Umowy zobowigzuje sie dziata¢ w charakterze Agenta ds. Platnosci w zakresie
okreslonym w niniejszej Umowie oraz Warunkach Emisji, w szczegoinosci
dokonywaé bedzie; (i) rozliczen Ceny Emisyjnej, Kwoty Wykupu, Kwoty
Weczesniejszego Wykupu, kwoty Natychmiastowego Wykupu lub Odsetek (w
tym Odsetek Karnych) pomiedzy Emitentem i danym Obligatariuszem
wpisanym w Ewidencji Depozytariusza. Agent ds. Ptatnosci bedzie wykonywat
tylko te czynnosci, ktére zostaty okreslone w niniejszej Umowie i sg niezbedne
do wykonania udzielonego Agentowi ds. Ptatno&ci zlecenia przez Emitenta.

(c) Emitent niniejszym zleca Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. swiadczenie ustug
w charakterze Depozytariusza, a Bank Polska Kasa Opieki S.A. niniejszym
przyjmuje to zlecenie i zgodnie z postanowieniami niniejszej Umowy
zobowigzuje sie dziataé w charakterze Depozytariusza w zakresie okreslonym
w niniejszej Umowie oraz Warunkach Emisji, w szczegdlnosci bedzie: (i)
prowadzié¢ Ewidencje zgodnie z Ustawa o Obligacjach, (i) wystawiaé
Swiadectwa Depozytowe, (iii) rejestrowaé tgczng liczbe niewykupionych
Obligacji. Depozytariusz bedzie wykonywat tylko te czynnosci, ktére sg
niezbedne do wykonania udzielonego Depozytariuszowi zlecenia przez
Emitenta.

3.2 Agent, dziatajgc na mocy niniejszej Umowy i w zwigzku z Obligacjami, bedzie dziatat
wytgcznie na zlecenie Emitenta.

3.3 Emitent udzieli Agentowi petnomocnictwa o tresci przedstawionej w Zataczniku nr 8
(Wzdr Pefnomocnictwa) do Umowy oraz wszelkich innych pethomocnictw, jakie beda
wymagane do nalezytego wykonania przez Agenta jego zobowiazan wynikajacych z
Umowy.

34 Emitent wyraza zgode na uzywanie jego firmy oraz znaku przez Agenta w
publikacjach prasowych oraz reklamowych zwigzanych z przeprowadzong emisjg
Obligacji. Agent zobowiazuje sie, ze nie bedzie uzywac firmy oraz znaku Emitenta w
sposéb skutkujgcy powstaniem jakiegokolwiek zobowigzania po stronie Emitenta lub
naruszeniem przepiséw prawa, w tym w szczegoélnosci Ustawy o Ofercie Publicznej,
badz dobrego imienia Emitenta.
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PROCEDURA NABYCIA OBLIGACJI

Obligacje nabywane bedg przez Gwaranta Emisji na podstawie kierowanych do niego
Propozycji Nabycia Obligacji.

Przed skierowaniem Zlecenia Emisji do Agenta ds. Piatnosci, Emitent zawiadomi
Agenta ds. Ptatnosci o zamiarze emisji Obligacji ("Zawiadomienie"), w oparciu o ktore
to Zawiadomienie, Agent ds. Ptatnosci potwierdzi przeprowadzong przez Emitenta
kalkulacje, z zastrzezeniem, ze tgczna warto$¢ nominalna Obligacji skalkulowanych w
Zawiadomieniu Emitenta i fgczna warto$¢ Obligacji ze Zlecenia Emisji nie moga sie
roznic.

Kazdorazowo Zlecenie Emisji bedzie kierowane przez Emitenta do Agenta ds.
Ptatnosci po uzyskaniu informacji od Agenta ds. Ptatnosci potwierdzajgcej dostepnosé
limitbw emisji (w ramach niewykorzystanej Maksymalnej Kwoty Programu)
skalkulowanych przez Emitenta w Zawiadomieniu o zamiarze emisji Obligacji. Emisja,
zbywanie i nabywanie, w zaleznosci od okolicznosci, Obligacji dokonywane na
podstawie niniejszej Umowy bedg zgodne z procedurami przedstawionymi w
Procedurze Operacyjnej oraz w Warunkach Emis;ji.

Obligacje w ramach Programu oferowane bedg zgodnie z art. 9 punkt 3 Ustawy o
Obligacjach.

Emitent jest zwigzany trescig Zlecenia Emisji od chwili otrzymania Zlecenia Emisiji
przez Agenta ds. Pfatnosci do Dnia Emisji danej Serii Obligacji objetej takim
Zleceniem Emisiji.

Z zastrzezeniem Punktu 5.1 (b) Propozycja Nabycia Obligacji bedzie kierowana
wytacznie do Gwaranta Emisiji.

GWARANTOWANIE NABYCIA OBLIGACJI
Zobowigzanie Gwaranta Emisji

(a) W Okresie Zobowigzania do Nabywania Obligacji, Gwarant Emisji
zobowigzany jest do nabywania Obligacji emitowanych przez Emitenta do
Maksymalnej Kwoty Gwarancij.

(b) Z zastrzezeniem Punktu 5.4, Emitent przyjmuje do wiadomosci, ze
Gwarantowanie Objecia Obligacji moze by¢ wykonane przez Gwaranta Emisji
w porozumieniu z Inwestorem. Porozumienie to nie zmienia jednak zasady, na
jakiej Gwarant Emisji jest zobowigzany do wykonania zobowigzan z
Gwarantowania Objecia Obligacji. Prawa i obowiazki Emitenta wynikajgce z
Warunkéw Emisji Obligacji nie ulegng zmianie na skutek objecia Obligaciji
przez Inwestora, w szczegélnosci nie spowoduje to dodatkowych zobowigzan
dla Emitenta, w tym zobowigzan z tytutu Podatkéw Ilub innych optat o
podobnym charakterze.

Warunki nabywania Obligacji przez Gwaranta Emisji

Z zastrzezeniem Punktu 6 Umowy, Obligacje bedg nabywane przez Gwaranta Emisji
na nastepujgcych zasadach:

(a) Nabycie Obligacji moze nastgpi¢ jedynie w Okresie Zobowigzania do
Nabywania Obligacji;

(b) Cena Emisyjna kazdej Obligacji, po jakiej Gwarant Emisji zobowigzany
bedzie nabywac¢ Obligacje bedzie rowna Kwocie Gtéwnej nabywanej Obligacii;
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Gwarantowana Stopa Procentowa: Obligacje objete zobowigzaniem
Gwaranta Emisji do ich nabycia beda oprocentowane wedtug stopy
procentowej bedgcej suma Stopy Referencyjnej powiekszonej o Marze, gdzie
Stopa Referencyjna oznacza WIBOR szesciomiesigczny, réwny Okresowi
Odsetkowemu ustalonemu dla danej Serii Obiigacji;

Brak wystapienia Przypadku Naruszenia: Nie bedzie wystepowat Przypadek
Naruszenia Umowy ani Przypadek Naruszenia WEO,;

Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta: oswiadczenia i zapewnienia Emitenta
zawarte w Dokumentaciji Programu sg prawdziwe i rzetelne na dzien, w ktérym
majg by¢ ztozone iub powtorzone;

Warunki Zawieszajace: zostang spetnione warunki zawieszajgce, o ktorych
mowa w Punkcie 6 Umowy; oraz

Minimalna kwota emisji: suma Kwoty Gtoéwnej jednej Serii Obligacji bedzie
nie mnigjsza, niz 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ziotych).

53 Maksymalna Kwota Gwarancji

(a)

(b)

(c)

(e)

Strony postanawiaja, iz zobowiazanie Gwaranta Emisji do nabywania Obligaciji
jest ograniczone do kwoty 145.700.000 PLN (stownie: sto czterdziesci piec
miliondéw siedemset tysiecy ztotych).

Dla celow ograniczen wynikajacych z Maksymalnej Kwoty Gwaranciji nie bierze
sie pod uwage: (i) jakichkolwiek Obligacji nabytych przez Gwaranta Emisji w
Obrocie Wtérnym lub w wyniku zdarzen takich jak potgczenie, przejecie, fuzja i
inne podobne zdarzenia, dokonywane z udziatem Gwaranta Emisji lub innych
podmiotow bedacych Obligatariuszami.

Sprzedaz przez Gwaranta Emisji Obligacji w Obrocie Wtérnym Ilub
Weczesniejszy Wykup danej Serii Obligacji przez Emitenta nie powoduje
zwiekszenia Maksymalnej Kwoty Gwarancji lub niewykorzystanego limitu
Maksymalnej Kwoty Gwarancji.

Emitent ma prawo jednostronnego | jednorazowego nieodwotalnego
zmniejszenia sumy Maksymalnej Kwoty Gwarancji. Wykonanie powyzszego
uprawnienia nastepuje w drodze pisemnego o$wiadczenia ztozonego
Gwarantowi Emisji, w ktérym Emitent okresli kwote, 0 jakg ma tgcznie ulec
zmniejszeniu Maksymalna Kwoty Gwarancji, przy czym nie moze to naruszaé
zdolnosci Emitenta do pokrycia Kosztow Projektu w odniesieniu do wdrozenia
Projektu, co zostanie potwierdzone przez Doradce Technicznego. Emitent
zobowigzany jest wskazaé w oswiadczeniu date, od ktérej zacznie
obowigzywaé nizsza Maksymalna Kwota Gwarancji, przy czym data ta nie
moze przypadaé wczesniej, niz po 21 Dniach Roboczych od doreczenia
oswiadczenia Gwarantowi Emisji.

Poczgwszy od dnia wskazanego przez Emitenta w o$wiadczeniu, o ktérym
mowa w Punkcie 5.3 (d) powyzej, zobowigzanie Gwaranta Emisji do
nabywania Obligacji w kwotach przewyzszajacych nowg Maksymalng Kwote
Gwarancji wygasa.

5.4 Sposob Wykonania zobowigzania przez Gwaranta

(a)
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danej Serii i wskaze: liczbe Obligacji tej Serii oraz jakie Koszty Projektu maja
zostaé sfinansowane.

(b) Liczba Obligacji przeznaczona do nabycia przez Gwaranta Emisji nie
spowoduje przekroczenia niewykorzystanego limitu Maksymalnej Kwoty
Gwaranciji.

(c) Do godz. 12.00 w Dniu Emisji Gwarant Emisji podpisze formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji.

55 Szczegbdlowe postanowienia w zakresie harmonogramu i zakresu czynnosci
podejmowanych w zwigzku z proponowaniem nabycia Obligacji i wykonywaniem
obowigzkéw gwarancyjnych okresla Procedura Operacyjna.

(a) Na co najmniej 10 Dni Roboczych przed Dniem Emisji do godz. 13.00, wraz ze
Zleceniem Emisji (przy czym w odniesieniu do pierwszej emisji Obligacji okres
ten za zgodg Agenta moze zosta¢ skrécony), Agent otrzyma tgcznie:

(i) kopie Akceptowalnych Faktur potwierdzonych przez Upowaznionego
Sygnatariusza jako zgodnych z oryginatem oraz zaakceptowanych
przez Doradce Technicznego;

(ii) oswiadczenie Emitenta potwierdzajace:

M zgodnosé przedstawionych do zaptaty Akceptowalnych Faktur z
Kosztami Projektu oraz warunkami okreslonymi w odno$nej
Umowie z Wykonawca lub odnosnej Umowie Dostawy,

2) faktyczne wykonanie Robét Budowlanych lub odnos$nej
Dostawy; na ktére opiewajg Akceptowalne Faktury,

(3) wykonywanie Projektu w sposob nie odbiegajacy od zatozen
zawartych w Budzecie Projektu,

(4) mozliwosé Zakonczenia Projektu i dopuszczenia Taboru do
Ustug Przewozowych zgodnie z Ustawowymi Wymaganiami
najpo6zniej do dnia Zakofczenia Projektu;

(iii) Zlecenie Emisji dla Obligacji Transzy D, ktérych celem emisji jest
finansowanie Depozytu - w kwocie odpowiadajgcej dla Obligacji, ktore
majg zostaé wyemitowane.

6. WARUNKI ZAWIESZAJACE PIERWSZA | KOLEJNE EMISJE OBLIGACJI
6.1 Pierwsza emisja Obligacji

Wykonanie zobowigzan Agenta i Gwaranta Emisji wynikajacych z niniejszej Umowy w
odniesieniu do pierwsze] emisji Obligacji bedzie zalezne od tacznego spetnienia
nastepujacych warunkow:

(a) przed przekazaniem pierwszego Zlecenia Emisji, Agent otrzyma wszystkie
dokumenty i potwierdzenia opisane w Liscie Wstepnej Dokumentacji. W razie
jakichkolwiek watpliwosci odnoszacych sie do tresci lub autentycznosci tych
dokumentow, Agent powinien powiadomi¢ Emitenta na piSmie o swoich
zastrzezeniach w terminie 7 Dni Roboczych od otrzymania ostatniego z
dokumentow opisanych w Liscie Wstepnej Dokumentaciji,
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(b) zaptata Prowizji oraz zwrot kosztéw i wydatkow Agenta, okreslonych w
Punkcie 21 niniejszej Umowy przez Emitenta, w cze$ci przypadajgcej do
zaptaty przed Dniem Emisji pierwszej Serii w ramach Programu.

6.2 Kazda emisja Obligacji

Wykonanie zobowigzan Agenta i Gwaranta Emisji wynikajgcych z niniejszej Umowy w
odniesieniu do kazdej emisji Obligacji bedzie zalezne od tgcznego spetnienia
nastepujgcych warunkow:

(a) przed ziozeniem Propozycji Nabycia Obligacji zostang przediozone przez
Emitenta dokumenty i informacje wymagane zgodnie z Ustawg o Obligacjach,
to jest: (i) okreslenie warto$ci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie Propozycji Nabycia oraz perspektyw
ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligaciji
propenowanych do nabycia, (i} danych umozliwiajgcych Inwestorom orientacje
w efektach Przedsigwziecia, ktére ma byé sfinansowane z emisji Obligaciji,
oraz (iii) Sprawozdanie Finansowe (sporzgdzone na dzief bilansowy
przypadajgcy nie wczesniej niz 15 (pietnascie) miesiecy przed datg ztozenia
kolejnej Propozycji Nabycia Obligacji) wraz z opinig biegtego rewidenta,

(b) brak wystepowania Przypadku Naruszenia Umowy,

(c) oéwiadczenia | zapewnienia Emitenta, o ktérych mowa w Umowie sa
prawdziwe i rzetelne, chyba ze Emitent poinformuje na piSmie Agenta o
zaistniatych zmianach tych oswiadczen i zapewnien. Brak akceptacji przez
Agenta zaistniatych zmian powinien by¢ stwierdzony pismem skierowanym do
Emitenta najpdzniej w ciggu 2 Dni Roboczych od otrzymania informacji od
Emitenta. W przypadku braku takiego zawiadomienia uwaza sie, ze Agent
uznat takie zmiany za zadowalajace,

(d) otrzymanie przez Agenta od Emitenta danych niezbedne do uzupetnienia
Propozycji Nabycia najpézniej do godziny 12.00 na 2 Dni Robocze przed
Dniem Emis;ji,

(e) taczna wartosé nominalna Obligacji, ktére majg byé wyemitowane po jej
dodaniu do tgcznej wartosci nominalnej wszystkich Obligacji wyemitowanych,
w proponowanym Dniu Emisji nie przekroczy Maksymalnej Kwoty Programu.
Woezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta w Okresie Zobowigzania do
Nabywania Obligacji nie powoduje odnowienia wykorzystanego przez Emitenta
limitu Maksymalnej Kwoty Programu,

(f nie wystepuje: (i) zalegtos¢ pieniezna z tytutu Dokumentéw Programu lub
Obligaciji, lub (ii} jakiekolwiek naruszenie zobowigzan innych, niz pieniezne z
Dokumentacji Programu lub Obligacii,

(9) Emitent wywigze sie z zobowigzan wzgledem Agenta, wynikajacych z
dotychczasowych emisji Obligacji oraz niniejszej Umowy,

(h) jezeli $rodki pieniezne z planowanej emisji Obligacji majg byé przeznaczone na
finansowanie Kosztow Projektu:

(i) z tytutu Robét Budowlanych - zostang przedtozone Agentowi Raport
Okresowy albo Potwierdzenie od Doradcy Technicznego (jezeli Dzien
Emisji Obligacji przypada w czasie, w ktérym sporzadzenie Raportu
Okresowego nie jest wymagane) stwierdzajagce, ze uruchomienie i
realizacja Robé6t Budowlanych przebiega zgodnie z terminami
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okreslonymi w Budzecie Projektu, a $rodki wydawane sg zgodnie i w
wysokosciach okreslonych w Budzecie Projektu na realizacje Projektu;

(i) z tytulu Dostawy - zostanie przedlozone Agentowi os$wiadczenie
Emitenta, ze nabycie Taboru przebiega bez opézZnien, a $rodki
wydawane sg zgodnie i w wysokosciach okreslonych w Umowach
Dostawy oraz Budzecie Projektu oraz odpowiednie $wiadectwo odbioru
pojazdu szynowego wchodzgcego w sktad Taboru.

Dokumenty Informacyjne

Emitent zobowigzuje sie¢ dostarczy¢ Agentowi Dokumenty Informacyijne, o ile jest to
wymagane na podstawie Dokumentéw Programu lub przepiséow prawa. Niezaleznie od
odmiennych postanowien, Emitent i Agent uzgodnili, ze odpowiedzialno§¢ za
informacje zawarte w Dokumentach Informacyjnych i przekazanych przez Emitenta
ponosi wytgcznie Emitent. Niniejszym Emitent upowaznia Agenta do uzupetnienia i
podpisania Propozycji Nabycia Obligacji (petnomocnictwo stanowi Zatgcznik nr 8
(Wzér Pefnomocnictwa) do Umowy) oraz zobowigzuje sie dostarczyé mu informacje
wymagane dla tego celu.

STATUS OBLIGACJI

Na podstawie art. 23 a) w zwigzku z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
odpowiedzialno$¢ Emitenta z tytutu ptatnosci Kwoty do Zaptaty z Obligacji ograniczona
jest do kwoty Przychodbéw z Przedsiewziecia oraz Majatku Przedsiewziecia, przy
czym:;

(a) Przychody z Przedsiewzigecia: stanowig wynagrodzenie Emitenta z tytutu
$wiadczenia Ustug Przewozowych w ramach Umowy Przewozowej.

(b) Majatek Przedsiewziecia stanowig Doptaty Obligacie Przychodowe, Wkiad
Pieniezny, Depozyt oraz Sktadniki Majatkowe Emitenta.

(c) Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia: Przychody z Przedsiewziecia
bedg wptacane bezposrednio na Rachunek Przychoddw z Przedsiewziecia.
Emitent nie dokona wyplat $rodkéw 2z Rachunku Przychodow z
Przedsiewziecia dla celéw innych niz  zaspokojenie  roszczen
Obligatariuszy. Emitent moze dokonywaé wyptat z Rachunku Przychodéw z
Przedsiewzigcia, w innych celach niz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy
wylgcznie kwot przewyzszajacych kwote wystarczajgcg do zaspokojenia
roszczen wynikajgcych z Obligacji w okresie nastepnych 12 miesiecy od daty
takiej wyptaty.

Obligacje zawierajg bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane
zobowigzanie Emitenta do $wiadczenia okreSlonego w Warunkach Emisji.
Swiadczenie pieniezne z Obligacji bedzie miato pierwszenstwo zaspokojenia wobec
innych zobowigzan biezacych i przysztych Emitenta, a to stosownie do tresci art. 23 a)
ust 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.
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8. PROWADZENIE EWIDENCJI

8.1 Postanowienia ogoine

(a) W Okresie Finansowania Ewidencja prowadzona bedzie przez Depozytariusza
do czasu wykupu lub umorzenia wszystkich Obligacji wyemitowanych przez
Emitenta.

(b) Emitent, w razie otrzymania Zgdania Natychmiastowego Wykupu (wskutek
zaistnienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji (Niezapfacenie), moze
zwrocié sie do Depozytariusza o potwierdzenie, czy dane zawarte w
Swiadectwie Depozytowym zatgczonym do Zadania Natychmiastowego
Wykupu sg zgodne ze stanem zapisanym w Ewidencji na dzie ziozenia
Zadania Natychmiastowego Wykupu. Depozytariusz udzieli odpowiedzi na
zadane przez Emitenta pytanie, najpdzniej w terminie 5 Dni Roboczych po
otrzymaniu tego zapytania.

8.2 Zapis Obligacji w Ewidencji

(a) W Dacie Emisji Depozytariusz dokona w Ewidencji zapisu firmy lub imienia i
nazwiska Obligatariusza i liczby objetych przez Obligatariusza Obligac;ji.

(b) Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy
zapisu Obligacji w Ewidencji.

(c) Depozytariusz dokona w Ewidencji zapisu odzwierciedlajgcego kazda
dokonang przez Emitenta ptatnosé w zwigzku z Obligacjami.

8.3 Przeniesienie praw z Obligacji

(a) Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg dokonania przez
Depozytariusza zapisu w Ewidencji, wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe
nabytych Obligacji, po zawiadomieniu Depozytariusza przez zbywce i nabywce
Obligacji o czynnosci prawnej, z ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia
praw z Obligacji oraz przedstawieniu dowodu dokonania takiej czynnosci
prawne;.

(b) Jezeli nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujgcego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany
na zadanie nabywcy z chwilg przedstawienia Depozytariuszowi dokumentow
wykazujacych wystapienie zdarzenia, ktore spowodowato przeniesienie praw z
Obligaciji.

9. OBOWIAZKI AGENTA ODNOSNIE STOPY PROCENTOWEJ ORAZ OBLICZENIA ODSETEK
9.1 OgodlIne zasady oprocentowania Obligacji

(a) Oprocentowanie Obligacji danej Serii naliczane jest od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu.

(b) Odsetki od Obligacji naliczane, zgodnie z Warunkami Emisji, na podstawie
Stopy Procentowej z Dnia Ustalenia Oprocentowania ptatne sg z dotu w
Dniach Ptatnosci Odsetek okreslonych w Suplemencie.

(c) Oprocentowanie Obligacji naliczane jest w Okresach Odsetkowych
okreslonych w Suplemencie. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
Dniu Emisji i obejmuje ten dzien i konczy sie w dniu poprzedzajacym pierwszy
Dzien Ptatnosci Odsetek (z uwzglednieniem tego dnia). Z zastrzezeniem
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okresu trwania pierwszego Okresu Odsetkowego (ktory moze by¢ krétszy),
kazdy nastepny Okres Odsetkowy trwa: sze$¢ miesiecy kalendarzowych i
rozpoczyna sie¢ w Dniu Platnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (z
uwzglednieniem tego dnia) i konczy sie w dniu poprzedzajacym Dzien
Ptatnosci Odsetek za biezacy Okres Odsetkowy (z uwzglednieniem tego dnia).
Ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy i konczy sie w dniu
poprzedzajgcym Dzien Wykupu (z uwzglednieniem tego dnia).

(d) Odsetki naliczane sg od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczane
beda wedtug nastepujacej formuty:

_ N*Oi*Di
R

Ki

gdzie:
Ki oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N oznacza Kwote Gtowna jednej Obligacji,

Oi oznacza Stope Procentowg obowigzujgca w danym (i-tym)
Okresie Odsetkowym,

Di oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
R oznacza rzeczywista liczba dni tj. 365.
9.2 Wysokosé Stopy Referencyjnej

(a) Stopa Referencyjna, bedgca sktadnikiem Stopy Procentowej bedzie okreslona
przez Agenta ds. Platnosci dla danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia
Oprocentowania.

(b) W przypadku, gdy Stopa Referencyjna nie bedzie dostepna o godzinie 11:00
lub okoto tej godziny czasu urzedowego w Polsce w Dacie Ustalenia
Oprocentowania, zostanie ona ustalona przez Agenta ds. Platnosci w oparciu
o stopy procentowe dla terminéw zapadalnosci najbardziej zblizonych do
dlugosci Okresu Odsetkowego, dla ktérego wyznaczana jest Stopa
Referencyjna, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankoéw Referencyjnych
pod warunkiem, ze co najmniej trzy Banki Referencyjne podadzg stopy
procentowe. W takim przypadku Stopa Referencyjna bedzie to $rednia
arytmetyczna stép podanych przez Banki Referencyjne przy czym - jesli bedzie
to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a
0,005 bedzie zaokrgglone w gore).

9.3 W przypadku wystapienia i trwania Przypadku Naruszenia WEQO okreslonego w
Punkcie 16.1 Warunkéw Emisji, Obligacje beda oprocentowane wediug Odsetek
Karnych przez caty okres trwania Przypadku Naruszenia WEO. Tak podwyzszone
oprocentowanie bedzie naliczane do dnia zaptaty (bez tego dnia) i ptatne w tym dniu.

9.4 Zmiany w kalkulacji Odsetek
(a) Brak kwotowan

Z zastrzezeniem Punktu 9.4 (b) (Przypadek zakibécenia na Rynku), jezeli
stawka WIBOR ma by¢ ustalana poprzez odniesienie do Bankéw
Referencyjnych, a jeden z Bankdéw Referencyjnych nie poda kwotowania do
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godziny 12:00 w Dniu Ustalenia Oprocentowania, stawka WIBOR zostanie
ustalona na podstawie kwotowan pozostatych Bankow Referencyjnych.

(b) Przypadek zakiécenia na Rynku

Jezeli w jakimkolwiek Okresie Odsetkowym wystgpi Przypadek Zaktdcenia na
Rynku, oprocentowanie Kwoty Gtéwnej w takim Okresie Odsetkowym bedzie
oprocentowaniem w stosunku rocznym stanowigcym sume:

(i) Marzy; oraz

(i) stawki oprocentowania podanej Emitentowi przez Agenta ds. Ptatnosci,
a w kazdym razie przed Datg Platnosci Odsetek za ten Okres
Odsetkowy, ktdre to oprocentowanie stanowi¢ bedzie, obliczony przez
Agenta ds. Platnosci procentowy (w stosunku rocznym) koszt
pozyskania na okres szesSciu miesiecy na rynku miedzybankowym
kwoty rownej lub zblizonej do tacznej Kwoty Gtdéwnej Obligacji nie
wykupionych w danym czasie przez Emitenta, ustalony na podstawie
wybranych przez Agenta Platniczego zrédet o poréwnywalnej renomie
w stosunku do Bankéw Referencyjnych.

9.5 Obowiazki Agenta ds. Ptatnosci wobec Emitenta i Obligatariuszy

(a) Agent ds. Ptatnosci ustala w Dniu Ustalenia Oprocentowania na dany Okres
Odsetkowy, zgodnie z postanowieniami Umowy:

(i) Stope Procentowg na ten Okres Odsetkowy, oraz

(i) kwote Odsetek od jednej Obligacji, ktéra bedzie nalezna zgodnie z
Warunkami Emisji za ten Okres Odsetkowy.

(b) Agent ds. Ptatnosci powiadamia Emitenta o:
(i) ustalonej Stopie Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego, oraz

(ii) obliczonej kwocie Odsetek od jednej Obligacji, ktéra bedzie nalezna
zgodnie z Warunkami Emisji za ten Okres Odsetkowy,

(i) zestawieniu sptaconych Kwot Wykupu, kwot Odsetek (w tym odsetek
za opéznienie w ustawowej wysokosci), lub Kwot Wczesniejszego
Wykupu, oraz facznej wartos¢ nominalnej Obligacji wyemitowanych w
ramach Programu,

(iv) facznej sumie Kwot Wykupu dla Obligacji pozostajgcych do zaptacenia
na dzien zawiadomienia, oraz

(v) wysokosci Kwoty do Zaptaty przypadajgcej do zaptaty w danej Dacie
Ptatnosci.

(c) Zawiadomienia, o ktérych mowa w paragrafie (b) (i) oraz (i}, Agent ds.
Ptatnosci wysyta Emitentowi w terminie 5 Dni Roboczych, w obu przypadkach
liczac od Dnia Ustalenia Oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego, a
odno$nie zawiadomien z paragrafu (b) (iii) do (v) w terminie 5 Dni Roboczych
od daty zgtoszenia przez Emitenta zadania.
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10. PLATNOSCI

10.1 Cena Emisyjna

(a) Agent ds. Platnosci niezwilocznie wptaci Wptywy Netto z emisji Obligacii
obejmowanych przez Agenta ds. Ptatnosci jako Gwaranta Emisji na Rachunek
Emisji Obligacje Przychodowe zgodnie z postanowieniami Procedury
Operacyjne;.

(b) Szczegbtowe procedury dotyczace emisji Obligacji, ktdre Strony zobowigzujg
sie stosowac, zostaly zawarte w Procedurze Operacyjnej. W odniesieniu do
emisji danej Serii Obligacji, Procedura Operacyjna moze zostaé zmieniona w
drodze porozumienia pomiedzy Emitentem a Agentem, z tym, ze jezeli taka
zmiana wplynie na obowigzki Agenta zwigzane z rozliczeniem przedmiotowej
emisji danej Serii Obligacji, wowczas wymagana bedzie uprzednia pisemna
zgoda tego Agenta na wprowadzenie tej zmiany.

10.2 Kwoty do Zaplaty

(a) Ptatnos¢ Kwot do Zaptaty odbywac sie bedzie za posrednictwem Agenta ds.
Ptatnosci pod warunkiem, ze na Rachunku Przychodéw z Przedsiewziecia o
godzinie 9.00 w Dniu Pfatnosci beda sie znajdowaé érodki w wystarczajgcej
wysokosci na dokonanie ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

(b) Emitent zapewni, ze nie poézniej niz o godzinie 14.00 w kazdym Dniu
Roboczym przypadajagcym na 1 (jeden) Dziern Roboczy przed Dniem Wykupu
lub Dniem Ptatnosci Odsetek, na Rachunku Przychodow z Przedsiewziecia
beda znajdowac sie Srodki w wysokosci wystarczajgcej na pokrycie wszystkich
ptatnosci Kwot Wykupu naleznych i ptatnych w danym Dniu Wykupu lub
Odsetek naleznych i ptatnych w Dniu Ptatnosci Odsetek odpowiednio.

(c) Emitent niniejszym upowaznia Agenta ds. Ptatnosci do obcigzania Rachunkoéw
Bankowych w kazdym Dniu Ptatnosci kwotg wystarczajacg na pokrycie
wszystkich Kwot do Zaptaty oraz dokonania wszystkich niezbednych ptatnosci
na rzecz Obligatariuszy, ktdrzy sg wpisani w Ewidencji Depozytariusza,
zgodnie z Warunkami Emisiji.

10.3 Sposdb i terminy ptatnosci Kwoty Wykupu
(a) Kwota Gtowna z Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Dniu Wykupu.

Kwota Gtéwna z Obligacji zostanie zaptacona przez Emitenta w Fazie Spiaty,
w Dniu Wykupu okreslonym w odpowiednim Suplemencie, przy czym wykup
bedzie prowadzony w okresach poétrocznych, w roéwnych kwotach z
mozliwosciag ostatniej ptatnosci wyrdéwnujacej.

W przypadku wyemitowania Obligacji na kwote nizszg niz Maksymalna Kwota
Programu, zmniejszeniu ulegnie kwota gtdéwna Serii, poczynajac od Serii o
Dacie Wykupu najpozniej wymagalnej, chyba, ze Strony uzgodnig inng zmiane
harmonogramu sptat.

Kazdorazowo w przypadku Wczesniejszego Wykupu Obligacji, sptacona przez
Emitenta Kwota Wczesniejszego Wykupu zostanie zaliczona na poczet Kwot
Wykupu Obligacji, poczynajac od najpdzniej wymagalnej Serii, chyba, ze
Strony uzgodnig inng zmiane harmonogramu spfat.

(b) W odniesieniu do Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji prowadzonej przez
Depozytariusza na Date Ustalenia Praw, Agent ds. Ptatno$ci zobowiazuje sie,
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w Dacie Platnosci do godz. 10.30, do dokonania z Rachunku Przychodow z
Przedsiewziecia ptatnosci: (i) Kwoty do Zaptaty w wysoko$ci wystarczajgcej na
pokrycie wszystkich ptatnosci wymaganych z Obligagii, (ii) kwoty do wysokoéci
$rodkow zgromadzonych na Rachunku Zablokowanym Ilub Rachunku
Podwyzszenia Kapitatu Obligacje Przychodowe, w przypadku, w ktérym na
Rachunku Przychodow z Przedsiewziecia brak jest srodkéw w wystarczajgcej
wysokosci na pokrycie wszystkich ptatnosci wymaganych z Obligacji.

(c) W przypadku, okreslonym w paragrafie (c) (ii) powyzej, Agent ds. Ptatnosci
dokona w imieniu Emitenta, pfatnosci Kwoty do Zaplaty na rzecz
Obligatariuszy, wpisanych do Ewidencji prowadzonej przez Depozytariusza na
Date Ustalenia Praw - proporcjonalnie do stosunku w jakim kwota znajdujgca
sie na Rachunkach Bankowych pozostaje do wymagalnej Kwot do Zaptaty z
Obligaciji i w kolejnosci okreslonej w Warunkach Emisji.

(d) Jezeli érodki przekazane na Rachunek Przychoddéw z Przedsiewziecia nie
wystarczajg na catkowite pokrycie Kwot do Zaptaty, Agent ds. Ptatnosci
dokona w imieniu Emitenta, ptatnosci Kwot do Zaptaty na rzecz Obligatariuszy,
dla ktérych prowadzi Ewidencje jako Depozytariusz, proporcjonainie do
stosunku w jakim kwota przekazana na Rachunek Przychodow z
Przedsiewziecia pozostaje do naleznych Kwot do Zaptaty i odnotuje w
Ewidencji dokonang za jego posrednictwem czesciowg wyptate Swiadczen z
Obligacji. W takim przypadku Agent uprawniony jest do pobrania brakujacej
kwoty z Rachunkdéw Bankowych Emitenta oraz wszelkich innych rachunkow
bankowych Emitenta na podstawie petnomocnictwa, ktdérego wzor stanowi
Zatacznik nr 8 (Wzor Pefnomocnictwa) i niezwtocznego przekazania tych
srodkow na zasadach okreslonych w zdaniu pierwszym niniejszego paragrafu.
Srodki przekazane na Rachunek Przychodéw z Przedsiewzigcia nie
wystarczajgce na catkowite pokrycie Kwot do Zaptaty, zostang zaliczone przez
Agenta na poczet:

(i) wierzytelnosci z tytutu Obligaciji w nastepujgcej kolejnosci:
(1 Odsetki Karne;
(2) Odsetki;
(3) Kwota Wykupu Obligacji;

4) inne kwoty nalezne od Emitenta Obligatariuszom na podstawie
Dokumentéw Programu;

(i) pozostate wierzytelnosci nalezne Agentowi w nastepujgcej kolejnosci:

M koszty i wydatki poniesione przez Agenta w zwigzku z
Dokumentami Programu, ktére na podstawie przepiséw prawa
lub postanowienia umownego obciazajg Emitenta;

(2) prowizje i optaty nalezne Agentowi z tytutu Umowy;

(3) inne kwoty nalezne od Emitenta Agentowi na podstawie
Dokumentow Programu.

(e) Agent ds. Ptatnosci niezwtocznie powiadomi:

(i) Emitenta, o Kwocie Natychmiastowego Wykupu przypadajacej do
zaptaty w dniu wskazanym w Zadaniu Natychmiastowego Wykupu,
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(ii) pozostatych Obligatariuszy o braku $rodkéw w wystarczajgcej
wysokoéci na dokonanie w Dniu Ptatnosci catkowitej ptatnosci Kwot do
Zaptaty, przy czym powiadomienie takie nastgpi nie pdzniej niz do
godz. 17.00 w Dniu Ptatnosci,

(iii) Emitenta o kwocie srodkéw, ktore byly nalezne Obligatariuszowi, a nie
zostaty mu przekazane zgodnie z postanowieniami WEO pomimo, ze
na Rachunku Przychodow z Przedsiewziecia $rodki te znajdowaly sie
w wystarczajgcej wysokosci do spetnienia $wiadczenia wobec takiego
Obligatariusza.

(f W przypadku wptywu na Rachunki Bankowe $rodkéw pienieznych w terminie
pézniejszym niz Data Ptatnosci, Agent ds. Platnosci dokona wymagalnych
ptatnosci w imieniu Emitenta, w mozliwie jak najkrotszym czasie. Emitent
pokryje ewentualne uzasadnione koszty zwigzane z przekazywaniem $rodkéw
pienieznych przez Agenta ds. Platnosci po terminie (w szczegdlnosci
dotyczgce kosztébw ponownego obliczania Kwot do Zaptaty, kosztéw rozmoéw
telefonicznych z Obligatariuszami, kosztéw zawiadomien Obligatariuszy).

(@) Jezeli Data Wykupu lub Data Ptatnosci Odsetek przypada na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym ptatno$¢ nastgpi w pierwszym Dniu  Roboczym
nastepujacym po tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwaé
roszczenie o odsetki za taki okres.

(h) Depozytariusz na zgdanie Obligatariusza, wyda temu Obligatariuszowi, na jego
zgdanie, stosowne zaswiadczenie, na ktérym potwierdzi brak wyptaty badz
dokonanie czeSciowej wyplaty z tytutu Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. W przypadku wydania zaswiadczenia Depozytariusz
niezwtocznie poinformuje Emitenta.

10.4 Zaokraglenia
Przy dokonywaniu obliczen ptatnosci z Obligacii:

(a) wszystkie wielkosci okreslone w procentach bedg zaokraglane do dwdch
miejsc po przecinku od punktu procentowego; oraz

(b) wszystkie ptatnosci okreslone w ztotych beda zaokraglane do petnego grosza.
10.5 Rachunki Bankowe

Wszelkie ptatnosci w zwigzku z niniejsza Umowag i Obligacjami bedg dokonywane na
nastepujace rachunki:

(a) na rzecz Emitenta i w zwigzku z Obligacjami - na Rachunek Emisji Obligacje
Przychodowe,

(b) na rzecz Obligatariuszy, w zwigzku z Obligacjami - na Rachunek Przychodéw
z Przedsiewziecia,

(c) na rzecz Emitenta tytutem Przychodéow z Przedsiewziecia - na Rachunek
Przychodow z Przedsiewzigcia,

(d) na rzecz Agenta ds. Platnosci i w zwigzku z niniejsza Umowa - na rachunek
Agenta ds. Platnosci.
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10.6 Kwota Natychmiastowego Wykupu

(a) Po otrzymaniu Zgdania Natychmiastowego Wykupu przez Emitenta, Emitent
poinformuje o tym niezwiocznie Agenta ds. Platnosci i nie pozniej niz o
godzinie 10.00 w Dniu Roboczym przypadajgcym na 1 Dzien Roboczy przed
Dniem Platnosci okre$lonym w Zadaniu Natychmiastowego Wykupu, Emitent
przekaze na Rachunek Przychodow z Przedsigwzigcia Srodki w wysokosci
wystarczajgcej na pokrycie ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

(b) Emitent niniejszym upowaznia Agenta ds. Platnosci do obcigzania Rachunku
Przychoddéw z Przedsiewziecia w Dniu Ptatnosci Kwotg Natychmiastowego
oraz dokonania wszystkich niezbednych ptatnosci na rzecz Obligatariuszy,
ktérzy sg wpisani w Ewidencji Depozytariusza i zgtosili Zadanie
Natychmiastowego Wykupu.

(c) Agent ds. Ptatnosci zobowigzuje sie do dokonania w Dniu Ptatnosci do godz.
16.30 do wysokosci $rodkdéw przekazanych na Rachunek Przychodéw z
Przedsiewzigcia przez Emitenta wyplaty na rzecz Obligatariuszy Kwot
Natychmiastowego Wykupu, dla ktérych Agent ds. Ptatnosci prowadzi
Ewidencje jako Depozytariusz i ktorzy zgtosili Zadanie Natychmiastowego
Wykupu.

(d) Z zastrzezeniem Punktu 5.2 Warunkéw Emisji, jezeli $rodki przekazane na
Rachunek Przychodéw z Przedsiewzigecia nie wystarczajg na catkowite
pokrycie Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Agent ds. Ptatnosci dokona w
imieniu Emitenta, ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu na rzecz
Obligatariuszy, dla ktérych prowadzi on Ewidencje i ktérzy zgtosili Zadanie
Natychmiastowego Wykupu w terminie dwoch Dni Roboczych od zaistnienia
Przypadku Naruszenia WEOQO zgodnie z postanowieniami Punktu 17.1 WEO
lub, odpowiednio, Punktu 17.2 WEOQO, proporcjonalnie do stosunku, w jakim
kwota przekazana na Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia pozostaje do
naleznej Kwoty Natychmiastowego Wykupu i odnotuje w Ewidencji dokonang
za jego posrednictwem czesSciowg wyplate Swiadczen z Obligacji. W takim
przypadku Agent uprawniony jest do pobrania brakujgcej kwoty z Rachunkéw
Bankowych iub Rachunku Bank Pocztowy i niezwlocznego przekazania tych
$rodkéw na zasadach okreslonych w zdaniu pierwszym niniejszego paragrafu.
Srodki przekazane na Rachunek Przychodéw 2z Przedsiewziecia nie
wystarczajgce na calkowite pokrycie Kwot do Zaptaty, zostang zaliczone przez
Agenta na poczet:

(i) wierzytelnosci z tytutu Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:
1) Odsetki Karne;
(2) Odsetki;
(3) Kwota Wykupu Obligaciji;

(4) inne kwoty nalezne od Emitenta Obligatariuszom na podstawie
Dokumentéw Programu;

(i) pozostate wierzytelnosci nalezne Agentowi w nastepujgcej kolejnosci:

(1) koszty i wydatki poniesione przez Agenta w zwigzku z
Dokumentami Programu, ktére na podstawie przepiséw prawa
lub postanowienia umownego obcigzajg Emitenta;

(2) prowizje i optaty nalezne Agentowi z tytutu Umowy;
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(3) inne kwoty nalezne od Emitenta Agentowi na podstawie
Dokumentow Programu.

(e) Agent ds. Pfatnosci niezwlocznie powiadomi Emitenta oraz Obligatariuszy,

ktorzy  zglosili  Zadanie  Natychmiastowego Wykupu o  Kwocie
Natychmiastowego Wykupu przypadajacej do zaptaty w Dniu Wczesniejszego
Wykupu.

(f) Obligatariusze, ktérzy zgtosili Zgdanie Natychmiastowego Wykupu po terminie
wskazanym w Punkcie 10.6 (d) bedg zaspokajani w kolejnosci zgltoszenia do
wysokosci dostepnych Srodkow.

11. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI
Prawo Emitenta do Wczesniejszego Wykupu Obligaciji

(a) Emitentowi przystuguje prawo do Weczedniejszego Wykupu wszystkich
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu lub wszystkich Obligacji
wyemitowanych w danej Serii, za uprzednig Uchwalg Zebrania Obligatariuszy,
z zastrzezeniem, ze Uchwata Zebrania Obligatariuszy nie jest wymagana, gdy
Wecezeséniejszy Wykup ma zostaé sfinansowany z Wplywoéw z WE lub $rodkow
pochodzacych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

(b) Weczeséniejszy Wykup Obligacji moze nastgpié¢ do dnia poprzedzajgcego Dzien
Wykupu danej Serii Obligacji, a jezeli Wczesniejszy Wykup dotyczy wszystkich
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu to do dnia poprzedzajgcego
Dzierh Wykupu Serii Obligaciji, ktdére miatyby by¢ najpézniej wykupywane przez
Emitenta.

(c) Na 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent jest
zobowigzany dostarczy¢é do Agenta ds. Platnosci Wezwanie do
Woczesniejszego Wykupu w formie pisemnej, ktérego kopia nastepnie zostanie
przekazana do Posiadaczy Obligac;ji.

W Wezwaniu do Woczesniejszego Wykupu Emitent musi wskazaé Dzien
Woczesniejszego Wykupu oraz czy wykupuje wszystkie wyemitowane Obligacje
czy tez dang Serie Obligacji, z zastrzezeniem, ze Dzien Wczesniejszego
Wykupu musi przypadaé w Dniu Platnosci Odsetek.

(d) W chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Posiadacza Obligacji ptatnosci
catej Kwoty Wczesniejszego Wykupu Obligacje zostajg umorzone.

12. PODATEK DOCHODOWY

12.1  Obliczenia i pobrania Podatku Dochodowego lub innych podobnych ptatnosci,
podatkéow lub opfat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligacji dokonuje Emitent z uwzglednieniem postanowien ponizszych, chyba, ze
Agent i Emitent ustalg inne zasady postepowania. Zmiana ustalona przez Emitenta i
Agenta ds. Ptatnosci nie bedzie stanowi¢ zmiany niniejszej Umowy.

12.2 Depozytariusz przesle Emitentowi: (i) w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia
Praw do godziny 10:00, faksem liste Obligatariuszy bedacych podatnikami Podatku
Dochodowego, wediug wzoru podanego w Zataczniku nr 9 (Lista Obligatariuszy) do
Umowy oraz w przypadku Obligatariuszy Nierezydentow, bedgcych podatnikami
Podatku Dochodowego - kopie otrzymanych od Obligatariuszy oryginatow
Certyfikatow Rezydenciji; (i) pocztg w terminie 7 dni liczac od Dnia Ustalenia Praw
otrzymane od Obligatariuszy Nierezydentdw, bedacych podatnikami Podatku

WARLIBO1WARERA/280055.14 Hogan Lovells



<

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

13.

13.1

WARLIBO1/WARERA/280055.14 W Hogan Lovells - !

36
Dochodowego, - odnosne Certyfikaty Rezydencji dla ktérych Depozytariusz prowadzi
Ewidencje.

Na podstawie informacji przekazanych przez Depozytariusza, Emitent obliczy kwote
Zryczattowanego Podatku Dochodowego i wypetni deklaracje podatkowe wymagane
przepisami prawa. Pierwszego Dnia Roboczego nastepujgcego po Dniu Ustalenia
Praw do godziny 10.00 Emitent przekaze faksem Agentowi ds. Ptatnosci uzupetniong
liste wedtug wzoru przedstawionego w Zataczniku nr 10 (Uzupetnienie listy
Obligatariuszy Podatnikow Zryczaftowanego Podatku Dochodowego) do Umowy, na
podstawie, ktorej Emitent zleci Agentowi ds. Ptatnosci pobranie (w Dniu Wykupu lub w
Dniu Ptatnoéci Odsetek) kwot Zryczattowanego Podatku Dochodowego naieznego od
Kwot Wykupu lub kwot Odsetek ptatnych na rzecz kazdego Obligatariusza oraz
przekazanie pobranych kwot Zryczattowanego Podatku Dochodowego na rachunek
bankowy wiasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku przekazania przez Agenta ds. Platnosci w imieniu Obligatariusza
bedacego Nierezydentem do Emitenta wniosku o sporzadzenie informacji o wysokosci
przychodow (dochodéw) uzyskanych przez takiego Obligatariusza z tytutu Obligaciji,
Agent ds. Platnosci wraz z wnioskiem sktadanym do Emitenta w imieniu
Obligatariusza, przekaze Emitentowi posiadane informacje konieczne do sporzadzenia
odpowiedniej informacji, a Emitent, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od otrzymania
takiego wniosku, ale nie pdzniej niz w terminie ustawowym sporzadzi odpowiednig
informacje (deklaracje podatkows) i przekaze ja Obligatariuszowi oraz urzedowi
skarbowemu whasciwemu dla ptatnosci podatkéw od oséb zagranicznych.

ilekroé w niniejszym Punkcie jest mowa o pfatnoéci Zryczattowanego Podatku
Dochodowego od Kwoty Wykupu lub Odsetek postanowienia te stosuje sie
odpowiednio do Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

Ani Emitent, ani Agent ds. Piatnosci nie beda zobowigzani do zaptaty jakichkolwiek
kwot w celu zrekompensowania Obligatariuszowi pobrania Zryczattowanego Podatku
Dochodowego lub innych podobnych pfatnosci, podatkow lub optat pobieranych w
zwigzku z dokonywaniem ptatnosci z tytutu Obligacji.

W zwigzku z wykonywaniem przez Emitenta obowigzkéw, o ktérych mowa w
ninigjszym Punkcie, Agent ds. Platnosci jest zobowigzany przekazywaé Emitentowi
posiadane informacje dotyczace Obligacji i Obligatariuszy niezbedne do obliczenia,
pobrania i odprowadzenia Zryczatowanego Podatku Dochodowego lub innych
podobnych ptatnosci, podatkéow lub optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem
ptatnosci z tytutu Obligacii.

Przy wykonywaniu obowigzkdw, o ktérych mowa powyzej, Agent ds. Ptatnosci bedzie
dziata¢ wylacznie w oparciu o informacje i dokumenty uzyskane od Obligatariuszy i od
Emitenta oraz nie bedzie ponosié¢ odpowiedzialnosci za ich prawdziwosé.

W przypadku nieotrzymania przez Emitenta Certyfikatow Rezydencji - dostarczonych
przez Obligatariuszy Nierezydentow do Agenta ds. Platnosci, w terminie okreslonym,
Emitent bedzie realizowat obowigzki, o ktéorych mowa w Punkcie 12.1 Umowy,
wylacznie w oparciu o postanowienia Ustawy o PDOP oraz Ustawy o PDOF.

OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA

W dniu podpisania niniejszej Umowy, Emitent oswiadcza Agentowi Emisji oraz
zapewnia Agenta Emisji, ze:

(a) Emitent jest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, nalezycie utworzong i
dziatajgcg zgodnie z polskim prawem;
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(b) Emitent jest komunalna osobg prawng w rozumieniu Ustawy o Gospodarce
Komunalnej, nalezycie utworzona, a jedynym wspéinikiem Emitenta jest
Miasto;

(c) nie istniejg zadne oddzialy ani jednostki zalezne Emitenta w rozumieniu
Ustawy o Rachunkowosci;

(d) przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zaspokajanie potrzeb spotecznosci
lokalnych i $wiadczenie ustug uzytecznosci publicznej;

(e) Emitent jest nalezycie uprawniony do zawarcia i wykonania Dokumentow
Programu oraz emisji Obligacii;

h niniejsza Umowa, Dokumenty Informacyjne, pozostate Dokumenty Programu i
Dokumenty Projektu, po ich wydaniu, podpisaniu lub zarejestrowaniu, bedg
stanowily wazne i prawnie wigzgce zobowigzania Emitenta lub Miasta,
wykonalne w stosunku do niego lub Miasta zgodnie z ich trescia;

(9) zawarcie przez Emitenta niniejszej Umowy, pozostatych Dokumentéw
Programu, Dokumentéw Projektu, Dokumentéw Informacyjnych, oraz
wykonanie przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z wyzej opisanych
dokumentow jest wazne, wigzace, wykonalne i egzekwowalne oraz nie
doprowadzi do:

(i) naruszenia przez Emitenta prawa lub jakiegokolwiek orzeczenia sadu
lub decyzji organu administracyjnego, ktére zostaly wydane w
stosunku do Emitenta,

(i) naruszenia przepiséw korporacyjnych Emitenta;

(i) ani tez naruszenia jakiejkolwiek umowy, ktorej strong jest Emitent, lub
jakiegokolwiek zobowigzania, ktére na nim cigzy z innego tytutu;

(h) wszelkie informacje zawarte w dokumentach, w tym w szczegéinosci
dotyczace sytuacji finansowej, prawnej, gospodarczej, majgtkowe] lub
organizacyjnej Emitenta (w tym w Dokumentach Informacyjnych)
przekazanych Agentowi Emisji przez Emitenta sg dokfadne, kompletne,
prawdziwe i rzetelnie przedstawiaja sytuacje prawng, majatkowg i finansowg
Emitenta;, zgodne 2z faktycznym stanem rzeczy na dzien podpisania
Dokumentoéw Programu, Dokumentéw Informacyjnych oraz w kazdym dniu, o
ktérym mowa w Punkcie 6 Emitent nie pominat zadnej informacji, ktéra jezeli
zostataby ujawniona, mogtaby mie¢ negatywny wptyw (w rozsgdnej ocenie) na
decyzje Agenta co do zawarcia i wykonywania Umowy, a po dacie przekazania
tych informacji nie wydarzyto sie nic, co spowodowaloby, ze przekazane
informacje staty sie nieprawdziwe lub mylgce w jakimkolwiek zakresie, co
mogloby mie¢ negatywny wplyw na decyzje Agenta co do zawarcia i
wykonywania Umowy;

(i przekazane Agentowi Sprawozdanie Finansowe Emitenta sporzgdzone za
ostatni rok obrotowy zbadane przez biegtego rewidenta zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami prawa oraz Ustawg o Rachunkowosci, a takze rzetelnie
przedstawia: (i) sytuacje finansowg Emitenta na dzien jego sporzadzenia, oraz
(i) wyniki dziatalnosci Emitenta za okres sprawozdawczy zakoriczony w dane;j
dacie, oraz ze od danej daty nie miaty miejsca zdarzenia mogace wywotaé
Istotny Negatywny Skutek, a takze nie nastgpito zgtoszenie przez biegtego
rewidenta zastrzezen wobec Sprawozdan Finansowych Emitenta;
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0) od daty ostatniego zbadanego Sprawozdania Finansowego, o ktérym mowa w
paragrafie (i) powyzej, nie nastapita zadna istotna zmiana w dziatalnosci,
majatku, ani sytuacji finansowej Emitenta, ktéra mogtaby negatywnie wpiyngc
na zdolno$¢ Emitenta do nalezytego wykonania jego zobowigzan pienigznych
wynikajacych z Umowy lub Obligacii;

(k) Skiadniki Majgtkowe Emitenta wykazane w Sprawozdaniach Finansowych lub
jakimkolwiek innym dokumencie lub informacji przekazanej przez Emitenta
Agentowi sg w dacie takich Sprawozdan Finansowych lub w dacie przekazania
takiego innego dokumentu lub informacji, w posiadaniu Emitenta na podstawie
waznego tytutu prawnego i nie jest na nim wykazane zadne Zabezpieczenie;

N Emitent nie jest strong jakiejkolwiek umowy kredytowej, pozyczki lub innej
umowy bedacej lub mogacej by¢ podstawa zobowigzan pienieznych Emitenta i
nie posiada zadnego Zadiuzenia Finansowego, za wyjatkiem Zadtuzenia
Finansowego z tytutu Obligacji oraz Obligacji Przychodowych;

(m) zobowigzania Emitenta z Obligacji, stosownie do tresci art. 23 a) w zw. z art. 8
ust. 2 Ustawy o Obligacjach sg ograniczone do Przychodéw z Przedsiewzigcia
i Majatku Przedsiewziecia, a Obligatariuszom przystuguje prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia swoich roszczen przed innym wierzycielami z
Przychodow z Przedsiewziecia lub Majatku Przedsigwzigcia,

(n) Majgtek Przedsiewziecia i Przychody z Przedsigwziecia wskazane w
Sprawozdaniach Finansowych lub jakimkolwiek innym dokumencie lub
informacji przekazanej przez Emitenta Agentowi sa w dacie takich Sprawozdan
Finansowych lub w dacie przekazania takiego innego dokumentu lub
informacji, w posiadaniu Emitenta na podstawie waznego tytutu prawnego i nie
sq obcigzone prawami osob trzecich;

(0) nie istniejg zadne Zabezpieczenia ustanowione na skladnikach Majatku
Przedsiewziecia;

(p) przeciwko Emitentowi nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe,
administracyjne lub innego rodzaju prowadzone na podstawie przepisow
prawa, bedacym w toku lub zapowiedzianym Emitentowi, ani nie istnieje ryzyko
(zgodnie z najlepszag wiedzg Emitenta) wszczecia takiego postepowania przed
zadnym sadem powszechnym, arbitrazowym, administracyjnym lub urzedem,
ktore w przypadku niekorzystnego dla Emitenta wyniku, mogtyby mieé Istotny
Negatywny Skutek;

Q) Emitent posiada lub zobowigzuje sie uzyska¢, do dnia pierwszej emisji danej
Serii Obligacji, wszelkie Zezwolenia, Zgody i Upowaznienia wymagane dla
realizacji danego etapu Projektu oraz $wiadczenia przez niego Ustug
Przewozowych, a w pozostalym zakresie niezwlocznie; oraz Emitent zapewni,
ze wszelkie te Zezwolenia, Zgody i Upowaznienia pozostang w mocy w
kazdym dniu obowigzywania Umowy;

(n nie nastgpita zadna Zmiana Kontroli w kapitale zaktadowym Emitenta, ktéra
bytaby notyfikowana do Emitenta celem jej odzwierciedlenia w ksiedze
udziatow spdtki Emitenta;

(s) Emitent jest uprawniony do posiadania swoich aktywow oraz prowadzenia
swojej dziatalnosci w sposob, w jakim jest ona obecnie prowadzona oraz
bedzie uprawniony do posiadania swych przysztych aktywoéw oraz
prowadzenia swojej dziatalnosci w zwigzku z Projektem w przysztosci;
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t) Emitent nie jest wpisany do rejestru dtuznikdw niewyptacalnych, o ktorym
mowa w art. 55 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym;

(u) Umowa Przewozowa po jej zawarciu bedzie stanowi¢ wazne, wigzace i
wykonalne zobowigzania Emitenta oraz Miasta;

(v) Emitent w sposob wymagany przepisami prawa i w wyznaczonych terminach
zgtasza i rozlicza zobowigzania z tytutu Podatkéw oraz inne zobowigzania
publicznoprawne, w tym zobowigzania wobec Zakiadu Ubezpieczen
Spotecznych;

(w) wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg jakiekolwiek okolicznosci, ktére
mogtyby wptynaé na zdolnos¢ Emitenta do terminowej wyptaty $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji lub prowadzi¢ do powstania Istotnego Negatywnego
Skutku;

(x) nie zachodzi przypadek Niewyptacalnosci Emitenta;

(y) nie zaszto zadne zdarzenie, ktére stanowi lub mogtyby w przysztosci stanowic
podstawe zakonczenia dziatalnosci, likwidacji, upadiosci, wszczecia
postepowania naprawczego wobec Emitenta, ustanowienia zarzadu
przymusowego lub zatwierdzenia uktadu (zaréwno dobrowolnego, jak i
przymusowego), ani ustanowienia syndyka, zarzgdcy, ani innego podobnego
urzednika w odniesieniu do Emitenta lub czesci czy catosci jego aktywoédw lub
przychoddw, ani nie zostat przyjety plan przeksztatcenia, podziatu Emitenta lub
taczenia spétki Emitenta z innym podmiotem;

(2) nie wystgpit jakikolwiek Przypadek Naruszenia Umowy lub Przypadek
Naruszenia WEO, a Emitent nie posiada zadnych informacji, aby wystapito lub
mogto wystapi¢ zdarzenie, ktére z uplywem czasu lub po spetnieniu
jakiegokolwiek warunku stanowitoby Przypadek Naruszenia Umowy lub
Przypadek Naruszenia WEOQ;

(aa) Emitent nie dopuscit sie naruszenia jakiegokolwiek zobowigzania bedacego
trescig jakiejkolwiek umowy lub porozumienia, ktérego jest strong;

(bb)  Emitent nie dopuscit sie naruszenia jakiegokolwiek prawa, w tym Prawa
Ochrony Srodowiska, ktére mogtoby mie¢ Istotny Negatywny Skutek;

(cc)  Emitent dziata zgodnie z wszystkimi przepisami Prawa Ochrony Srodowiska,
ktore go dotyczg, oraz uzyskat wszelkie wymagane Zezwolenia wymagane do
realizacji Projektu oraz prowadzenia przez niego dziatalnosci gospodarczej;
oraz dziala zgodnie z warunkami zawartymi we wskazanych powyzej
Zezwoleniach;

(dd) Emitent bedzie realizowat Projekt zgodnie ze sporzadzonymi Dokumentami
Projektu, w szczegdlnosci zgodnie z terminami okreSlonymi w Budzecie
Projektu;

(ee) Koszty Projektu zostaty oszacowane przy dofozeniu nalezytej starannosci i nie
zostaty pominiete jakiekolwiek fakty czy okolicznosci, ktérych pominiecie
czynitoby je niedoktadnymi, dezinformujacymi lub nieadekwatnymi w stosunku
do rzeczywistej wartosci tacznych Kosztéw Projektu;

(fH dokumenty ztozone przez Emitenta wraz ze Zleceniem Emisji lub Propozycjg
Nabycia Obligacji dla danej Serii sa kompletne, rzetelne, prawdziwe i
wystawione zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa;
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(gg) w odnoénym Dniu Wykupu, Emitent nie jest w zwloce z ptatnoscig
jakichkolwiek Kwot do Zaptaty z Obligacji i poleca Agentowi umorzenie
Obligaciji.

13.2  Oswiadczenia i zapewnienia Emitenta zawarte w Punkcie 13.1 powyZzej uwazane bedg
za zlozone ponownie przez Emitenta:

(a) w Dniu ztozenia Zawiadomienia o Zamiarze Emisji Obligacji kazdej Serii,
(b) w Dniu ztozenia Zlecenia Emisji kazdej Serii Obligacji,
(c) w Dniu Emisji Obligacji kazdej Serii

(przez sam fakt podpisania przez Emitenta Zawiadomienia lub Zlecenia Emisji
lub dokonania emisji Obligacji),

(d) w Dniu Ptatnosci kazdej Kwoty do Zaptaty z Obligacii,

(e) w dniu dokonania zmiany ktéregokolwiek z Dokumentdéw Informacyjnych lub
Dokumentéw Programu lub Dokumentdw Projektu.

13.3  Emitent jest zobowigzany do informowania Agenta o zmianach w zakresie o$wiadczen
i zapewnien zawartych w Punkcie 13.1, niezwlocznie po powzigciu takiej informacii,
jednakze nie pdzniej niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia powzigcia takiej
informaciji.

14. ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Zobowigzania zawarte w niniejszym Punkcie 14 obowigzujg w catym Okresie
Finansowania.

14.1 Ogloszenie o emisji Obligaciji

W terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Emisji Obligacji kazdej Serii, Emitent ogtosi o
wyemitowaniu Obligacji odnoénej Serii w dwoéch dziennikach, w tym co najmniej
jednym ogélnopolskim, podajgc przy tym taczna wysokos¢ zadtuzenia z tytutu
Obligacji oraz opisze Przedsiewziecie, sfinansowane z emisji Obligaciji.

14.2 Przestrzeganie przepiséw prawa

Emitent zobowigzuje si¢ w pelni przestrzegaé wszystkich przepiséw prawa, w
szczegdlnosci Ustawowych Wymagan, ktére majg zastosowanie do Emitenta w
zwigzku z Umowa lub Obligacjami lub Projektem lub $Swiadczeniem Ustug
Przewozowych.

14.3  Prawo Ochrony Srodowiska

Emitent bedzie przestrzegat Prawa Ochrony Srodowiska dotyczacego prowadzonej
przez niego dziatalnosci, uzyska i bedzie utrzymywat w mocy wszelkie Zezwolenia
dotyczace Srodowiska, a takze podejmie wszelkie uzasadnione czynnosci w zwigzku z
przewidywanymi lub ogloszonymi zmianami Prawa Ochrony Srodowiska, o ile
zasadnie mozna spodziewac sie, ze ich naruszenie wywota (w ocenie Agenta) Istotny
Negatywny Skutek.

14.4 Roszczenia dotyczace Srodowiska

W przypadku uzyskania przez Emitenta informacji o zgtoszonym lub grozacym
Roszczeniu Dotyczacym Srodowiska, ktére moze w przypadku jego negatywnego
rozstrzygniecia stanowi¢ (w ocenie Agenta) Istotny Negatywny Skutek, Emitent
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zawiadomi o nim Agenta na pismie w rozsgdnym mozliwym terminie od uzyskania
takiej informacji. Emitent niezwlocznie zawiadomi Agenta na pi$mie takze o powzieciu
wiadomosci o faktach lub okoliczno$ciach, ktére mogg lub mogtyby doprowadzi¢ do
zgloszenia lub powstania zagrozenia zgtoszenia Roszczen Dotyczacych Srodowiska
wobec Agenta, jesli takie roszczenie w przypadku rozstrzygniecia na niekorzy$é
Emitenta mogtoby stanowi¢ (w ocenie Agenta) [stotny Negatywny Skutek.

145 Wystapienie Przypadku Naruszenia

Niezwtocznie po powzieciu wiadomosci, Emitent zobowigzuje sie zawiadomi¢ Agenta
o wszelkich zdarzeniach: (i) stanowiacych lub prowadzacych do powstania Przypadku
Naruszenia Umowy lub Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji, (ii) ktére bylyby w
ocenie Emitenta istotne w zwigzku z Umowa badz Dokumentami Informacyjnymi, lub
(ii) dotyczacych nieterminowego wywigzania sie Emitenta ze zobowigzan
odnoszacych sie do Zadtuzenia Finansowego.

146 Dokumenty Informacyjne

Emitent zobowigzuje sie doreczyé Agentowi wszelkie informacje, jakie sg niezbedne
do przygotowania Dokumentdéw Informacyjnych. Odpowiedzialno$¢ za informacje
zawarte w Dokumentach Informacyjnych przekazane przez Emitenta Agentowi
spoczywa wytgcznie na Emitencie.

14.7 Sprawozdania Finansowe

Emitent zobowiazuje sie przedktada¢ Agentowi: (i) roczne Sprawozdania Finansowe:
(1) niezwtocznie po ich sporzgdzeniu i zaudytowaniu przez biegtego rewidenta, lub (2)
w terminie 180 dni od zakonczenia danego roku finansowego Emitenta, za ktéry
sporzgdzono odnosne Sprawozdanie Finansowe, w zaleznosci, ktére z tych zdarzen
wystapi wczesdniej, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu Emitenta, oraz (ii) roczne
Sprawozdania Finansowe niezaudytowane w terminie 90 dni od zakonczenia danego
roku finansowego Emitenta, za ktory sporzadzono odnosne Sprawozdanie Finansowe,
(iii) w terminie 30 dni od konca danego kwartatu kalendarzowego - sprawozdanie FO01,
oraz {iv) w terminie 45 dni od konica danego kwartatu kalendarzowego pétroczne
niezaudytowane Sprawozdanie Finansowe.

14.8 Sprawozdanie o Przychodach

Na podstawie art. 23a ust. 5 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni
Obligatariuszom za posrednictwem Agenta - niezaleznie od informacji okreslonych w
art. 10 Ustawy o Obligacjach w terminie - co najmniej na dwa tygodnie przed kazdym
terminem wyptaty $wiadczen z Obligacji, jednakze nie rzadziej niz raz w roku,
Sprawozdanie o Przychodach.

14.9 Ksiegi handlowe

(a) Emitent zapewni, ze bedzie rzetelnie prowadzi¢ ksiegi rachunkowe i
dokumentacje dotyczgcg prowadzonej przezen dziatalnosci oraz Projektu.

(b) Emitent zapewni, ze na zadanie Agenta, udostepni Agentowi do wgladu swoje
ksiegi rachunkowe oraz akta i dokumentacje ksiegowa i handlowg (z
wylgczeniem informacji dotyczacych umoéw handlowych objetych klauzulg
poufnosci na podstawie oswiadczenia Ilub porozumienia ujawnionego
Agentowi) w swoje] siedzibie lub w innym miejscu, w ktérym zgodnie z prawem
sg one przechowywane, w uzgodnionym terminie, jednak nie pdzniej niz w
terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia, w ktérym Emitent otrzyma od
Agenta powyzsze zgdanie.
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14.10 Przeksztalcenia, podziat i potgczenie Emitenta, zmiana charakteru dziatalno$ci

(a)

(b)
(c)

Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem,
ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie
przekazana Emitentowi niezwtocznie) nie przystgpi do zadnych porozumien
skutkujgcych przeksztatceniem, podziatem Emitenta, tgczeniem z jego
udziatem lub powstaniem wspdlnego przedsigwziecia z udziatem Emitenta.

Emitent nie zmieni charakteru prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

Emitent dotozy ze swej strony nalezytej starannosci, aby bez uprzedniej
pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia
lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi niezwtocznie),
Wspdinik nie ustanowit jakiegokolwiek Zabezpieczenia na Udziatach.

14.11 Rachunki Bankowe

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)
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Emitent do czasu wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu Warunkéw Emisji
i Obligacji posiadac¢ bedzie u Agenta ds. Ptatnosci: Rachunek Emisji Obligacje
Przychodowe, Rachunek Przychoddéw z Przedsigwzigcia, oraz Rachunek
Podwyzszenia Kapitatu Zakltadowego Obligacje Przychodowe.

Wptywy Netto przekazane na Rachunek Emisji Obligacje Przychodowe mogg
byé przeznaczone wytgcznie zgodnie z Celem Emisji.

Wszystkie wplywy z Przychodow z Przedsiewziecia, Majatku Przedsiewziecia
bedg dokonywane na Rachunek Przychoddw z Przedsiewziecia i beda
przeznaczane na sptate zobowigzan wynikajacych z Obligacji z zastrzezeniem,
ze Emitent moze dokonywaé¢ wyptat z Rachunku Przychodéw 2z
Przedsiewziecia, w innych celach niz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy
wytgcznie kwot przewyzszajgcych kwote wystarczajgcg do zaspokojenia
roszczen wynikajacych z Obligacji w okresie nastepnych 12 miesiecy od
proponowanej daty zadania wyptaty.

Z zastrzezeniem Doptat przekazywanych na Rachunek Doptat oraz kwot
przeznaczanych na pokrycie Przekroczenia Kosztow zgodnie z Umowg
Wsparcia Obligacje Przychodowe, wszystkie wplywy Emitenta z tytutu Umowy
Wsparcia Obligacje Przychodowe, bedg przeznaczane wytgcznie na sptate
zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji.

Wkiad Pieniezny Miasta na Podwyzszenie Kapitatlu Zaktadowego bedzie
wptacany na Rachunek Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Obligacje
Przychodowe. Wyptata $rodkdéw 2z Rachunku Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Obligacje Przychodowe mozliwa jest tylko na Rachunek
Przychoddw z Przedsiewziecia lub bezposrednio na rachunki Obligatariuszy
uprawnionych do otrzymania Kwot do Zapfaty z Obligacji w odno$nym Dniu
Platnosci z Obligacji. W umowie Rachunku Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Obligacje Przychodowe Emitent niniejszym upowaznia Agenta
do transferu lub wyptaty $Srodkéw z Rachunku Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Obligacje Przychodowe na Rachunek Przychodéw z
Przedsiewziecia lub jezeli operacja na Rachunku Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Obligacje Przychodowe nastepuje w Dniu Ptatnosci na rachunki
wskazane przez Obligatariuszy.

Bez zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub
odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi niezwiocznie),
Emitent nie otworzy jakiegokolwiek innego rachunkw bankowego poza
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Rachunkami Bankowymi Emitenta wymienionymi w Umowie Programu
Obligacji Zwyktych oraz niniejszej Umowie Programu.

(@) Emitent nie odnowi umowy Rachunku Bank Pocztowy.

(h) Z zastrzezeniem sytuacji, w ktdrych bezwzglednie obowigzujgce przepisy
prawa wymagac¢ bedg rozliczen za posrednictwem Rachunku Biezgcego lub
Rachunku Bank Pocztowy, Emitent bedzie przeprowadza¢ wszystkie
rozliczenia dokonywane w toku podstawowej dziatalnosci gospodarczej, w tym
w zwigzku z Umowg Przewozowg (w szczegdlnosci Rekompensaty) przez
Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia prowadzony przez Agenta, w tym
celu Emitent zamknie wszystkie rachunki bankowe prowadzone przez
jakikolwiek inny bank, za wyjgtkiem Rachunku Bank Pocztowy, o ktérym mowa
powyzej w lit. (g) przed pierwszg emisjg Obligacji. Agent w okresach
kwartalnych bedzie testowat czy wszystkie przychody Emitenta z dziatalnosci
gospodarczej zostaty przekazane na Rachunki Bankowe prowadzone przez
Agenta.

14.12 Kwota Rezerwy

(a) Emitent bedzie dokonywat obliczenia Kwoty Rezerwy. Po obliczeniu Kwoty
Rezerwy Emitent przekaze niezwiocznie takg informacje Agentowi.

(b) Emitent bedzie utrzymywat na Rachunku Zablokowanym kwote réwng lub
wyzszg od Kwoty Rezerwy.

(c) Kwota Rezerwy bedzie obliczana zgodnie z nastepujgcym wzorem:

KR=0+RO+R

gdzie:
KR — Kwota Rezerwy

O - oznacza faczng kwote Odsetek naliczonych do najblizszego Dnia Ptatnosci
Odsetek, zgodnie z wzorem okreslonym w Punkcie 9.1 (d) Umowy Programu.

RO - oznacza szacunek kwoty Odsetek, ktére majg byé ptatne w okresie
rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po najblizszym Dniu Platnosci
Odsetek, a konczacym w dniu bedgcym ostatnim dniem danego
dwunastomiesiecznego okresu, przy czym Stopa Referencyjna dla potrzeb
obliczen szacunku kwoty Odsetek bedzie réwna Stopie Referencyjnej
obowigzujacej do najblizszego Dnia Platnosci Odsetek, skorygowanej o
wskaznik 1,15x.

R - oznacza taczng kwote rownag iloczynowi Kwoty Gtownej i liczby
wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji, ktérych Dzien Wykupu przypada w
ciagu nastepnych dwunastu miesiecy.

Jezeli aktualna rynkowa wartos¢ Stopy Referencyjnej przewyzszy wartosc

wykorzystang do ustalenia RO, woéwczas Emitent poinformuje o tym niezwlocznie
Agenta, a Kwota Rezerwy zostanie uzupetniona z Przychoddw z Przedsiewziecia.
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14.13 Zakaz ustanawiania obcigzen na skladnikach majatkowych Emitenta

Z zastrzezeniem Dozwolonego Zabezpieczenia, Emitent zapewni, ze nie nastgpi
zajecie, obcigzenie, nacjonalizacja, wywlaszczenie, przejecie  posiadania,
ustanowienie przymusowych Zabezpieczen, wszczecie postepowania egzekucyjnego
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika majgtkowego Emitenta.

14,14 Zakaz zaciagania Zadluzenia Finansowego, udzielania pozyczek i gwarancji

(a) Z zastrzezeniem Zadiuzenia Finansowego z tytutu Obligacji Zwyktych oraz
Obligacji Przychodowych oraz zadiuzenia z tytulu finansowania
Weczeséniejszego Wykupu ze $rodkéw pochodzacych z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta:

(i) nie zaciggnie ani nie bedzie utrzymywaé zadnego Zadtuzenia
Finansowego wobec jakiejkolwiek osoby; ani

(i) nie dopusci, aby jakiekolwiek jego wymagalne Zadtuzenie Finansowe
wobec jakiejkolwiek osoby nie zostalo sptacone w terminie
wymagalnosci.

(b) Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja Agenta w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwiocznie), Emitent nie udzieli pozyczki ani nie udzieli innej
formy Zadiuzenia Finansowego (réwniez w formie nabycia dtuznych
instrumentdéw), nie wystawi gwarancji (poza czynnosciami prawnymi
dokonywanymi w ramach normainej dziatalno$ci operacyjnej) ani nie udzieli
poreczenia na rzecz innych os6b ani tez nie przyjmie na siebie (w drodze
czynnosci prawnej dokonanej zgodnie z art. 521, 391 lub 392 Kodeksu
cywilnego) odpowiedzialnosci za zobowiazania innych oséb.

14,15 Zakaz zawierania transakcji na warunkach odbiegajacych od warunkow
rynkowych

Emitent bedzie zawierat umowy i dokonywat innych czynnoéci prawnych wytacznie na
warunkach rynkowych. Emitent nie bedzie zawieraé z zadng osobg transakcji ani
porozumien na warunkach, ktdére moglyby stanowié¢ (w ocenie Agenta) lIstotny
Negatywny Skutek.

14.16 Zakaz ustanowienia Zabezpieczen

Emitent do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Programu, pod
rygorem niewaznosci czynnosci prawnej okreslonej w art. 58 Kodeksu cywilnego oraz
z zastrzezeniem dopuszczalnosci ustanowienia Dozwolonego Zabezpieczenia:

(a) nie ustanowi zadnego Zabezpieczenia na Przychodach z Przedsigwziecia lub
na Majatku Przedsiewziecia,

(b) nie zbedzie Przychodéw Przedsiewziecia.
14.17 Rozporzadzanie Majatkiem Przedsiewziecia

Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja Agenta w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi
niezwtocznie), Emitent nie dokona sprzedazy, innego rodzaju zbycia lub
rozporzgdzenia w jakikolwiek inny sposéb jakimikolwiek Skiadnikami Majgtkowymi
stanowigcymi Majatek Przedsiewziecia.
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14.18 Terminowe ptatnosci

Emitent bedzie dokonywat wszelkich platnosci wymaganych: (i) na podstawie
niniejszej Umowy i Warunkéw Emisji, lub (ii) jakiejkolwiek umowy dotyczacej
Zadtuzenia Finansowego; zgodnie z ich postanowieniami i w sposéb terminowy.

14.19 Przestrzeganie postanowien Dokumentéw Programu

Emitent bedzie w kazdym czasie przestrzegat postanowien okreslonych w
Dokumentach Programu, ktorych jest strona.

14.20 Inwestycje kapitatowe

(a) Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwtocznie), Emitent nie obejmie ani w inny sposéb nie nabedzie
akcji, udziatéw lub innych tytutdw uczestnictwa w innych podmiotach lub
osobach ani nie dokona innych wydatkéw inwestycyjnych.

(b) Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwtocznie), Emitent nie dokona zadnych istotnych naktadow
inwestycyjnych, nie uwzglednionych w Biznes Planie.

14.21 Spotki zalezne

Emitent nie bedzie finansowat w jakiejkolwiek formie swoich podmiotow zaleznych ani
zaktadat spétek zaleznych, bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem,
ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie
przekazana Emitentowi niezwiocznie).

14.22 Kapitaty wilasne
Emitent bedzie utrzymywac kapitaty witasne na poziomie dodatnim.
14.23 Obowiazki Informacyjne

(a) Emitent zobowiazany jest niezwtocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej istotnej
zmianie regulacji mogacej skutkowad istotnym pogorszeniem warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta.

(b) Emitent zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej
planowanej oraz realizowanej zmianie statusu prawnego Spétki.

(c) Emitent zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej znanej
Emitentowi decyzji dotyczgcej obcigzenia lub sprzedazy Udziatdéw w kapitale
zaktadowym Emitenta lub obnizeniu lub umorzeniu (dobrowolnym lub
przymusowym) kapitatu zaktadowego Emitenta.

(d) Emitent zobowiazany jest niezwlocznie powiadomi¢ Agenta o wszczeciu
jakiegokolwiek postepowania administracyjnego (z wytgczeniem postepowania
administracyjnego w przedmiocie nie dotyczgcym Projektu), sgdowego lub
arbitrazowego z udziatem Emitenta.
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14.24 Inne Informacje

Emitent zobowigzuje sie przedktada¢ Agentowi:

(a) Biznes Plan podpisany przez Upowaznionych Sygnatariuszy wraz z
aktualizacjg Prognoz Finansowych sporzadzonych na kazdy kolejny rok - nie
pézniej niz do dnia 1 grudnia roku poprzedzajgcego rok prognozowany,

(b) niezwtocznie po ztozeniu lub otrzymaniu informacji o jakichkolwiek wnioskach
lub decyzjach dotyczacych zmiany zakresu rzeczowego, finansowego,
czasowego Projektu - takie informacje, wnioski lub decyzje,

(c) niezwtocznie odpisy z KRS spoétki Emitenta w przypadku dokonywania w nim
zmian,

(d) w terminie przekazywania sprawozdania FO1 oraz na zadanie Agenta Emisji,
informacje o zawartych przez Emitenta transakcjach terminowych, zawierajgce
dane dotyczace rodzaju transakcji, terminow, aktualne wyceny i ustanowione
zabezpieczenia,

(e) na zadanie Agenta Emisji, wszelkie informacje i dokumenty, ktére mogg by¢ w
uzasadniony sposéb wymagane przez Agenta Emisji do oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej Emitenta,

(f kalkulacje Rekompensaty na kazdy rok oraz wyniki audytu przeprowadzonego
przez Niezaleznego Audytora,

(9) informacje o podjeciu decyzji o dokonaniu istotnych naktadéw inwestycyjnych
innych niz uwzglednione w Dokumentach Informacyjnych lub rocznym planie
rzeczowo — finansowym,

(h) plan rzeczowo - finansowy Spétki na dany rok zatwierdzony przez
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki w terminie 10 dni od daty jego
zatwierdzenia.

14.25 Podatki

Emitent bedzie terminowo realizowat zobowigzania wynikajgce z naliczonych lub
wymierzonych Podatkéw, o ile zobowigzania takie nie zostang w razie potrzeby oraz w
dobrej wierze i zgodnie z obowigzujacg procedurg zakwestionowane.

14.26 Status Obligacji

Z zastrzezeniem Obligacji Zwyklych, Emitent zapewni, Ze w kazdym czasie
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji bedg miaty pierwszenstwo w zaspokojeniu w
odniesieniu do aktualnych i przysztych zobowigzan Emitenta, stosownie do tresci art.
23 a) ust 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

14.27 Monitoring Maksymalnej Kwoty Programu

Emitent bedzie nadzorowat kwote niewykupionych Obligacji, tak aby fgczna Kwota
Gtowna Obligaciji, ktére maja by¢ wyemitowane w danym Dniu Emisji, po dodaniu jej
do tgcznej Kwoty Gtownej wszystkich niewykupionych Obligacii (wytaczajac dla tych
celéw Obligacje, ktérych Dzien Wykupu przypada w danym Dniu Emisji) nie
przekroczyta Maksymalnej Kwoty Programu.
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14.28 Prowizja i zwrot Kosztow

Emitent zobowigzuje si¢ do zaptaty Agentowi Prowizji i zwrotu kosztéw, o ktérych
mowa w Punkcie 21 Umowy.

14.29 Zmiany kapitatowe lub organizacyjne spoétki Emitenta

Emitent dotozy nalezytej starannoéci, by bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z
zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody
zostanie przekazana Emitentowi niezwtocznie) nie nastapity:

(a) Zmiana Kontroli nad Emitentem,

(b) obnizenie lub umorzenie (dobrowolne lub przymusowe) kapitatu zakiadowego
Emitenta.

14.30 Umowy hedgingowe

Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie
wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi
niezwlocznie), Emitent nie zawrze zadnej umowy dotyczgcej zabezpieczenia przed
zmianami kursu walutowego lub stép procentowych Ilub innych instrumentéw
pochodnych o podobnym charakterze.

14.31 Dywidendy i inne ptatnosci na rzecz Wspolnikéw

Emitent dotozy nalezytej starannosci, by bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta, nie
zostata dokonana wyptata zysku w formie dywidendy lub w innej formie. Emitent nie
zarekomenduje takiej wyplaty Zgromadzeniu Wspdblnikéw fub organowi nadzoru, ani
nie dokona zwrotu dopfat, jezeli doptaty te zostang wniesione.

14.32 Wykorzystanie Wplywow Netto z Ceny Emisyjnej Obligacji
Emitent zobowigzuje sie wykorzysta¢ Wptywy Netto zgodnie z Celem Emiis;ji.
14.33 Zobowigzania dotyczace realizacji Projektu:

(a) Realizacja Projektu: Emitent z nalezytg staranno$cig przeprowadzi i ukonczy
Projekt, zgodnie z Dokumentami Projektu i Budzetem dokiadajac wszelkich
staran celem zapobiezenia lub ograniczenia ewentualnych opdznien w jego
realizaciji.

(b) Zezwolenia, Upowaznienia i Zgody Emitent bedzie posiadat i utrzymywat
wazno$¢ wszelkich Zezwolen, Zgéd i Upowaznien (w tym Pozwolenie na
Budowe) wymaganych przez prawo dla prowadzenia przez niego dziatalnosci
gospodarczej i realizacji Projektu oraz w zwigzku z zawarciem i wykonywaniem
zobowigzan wynikajgcych z Dokumentdw Informacyjnych, Dokumentéw
Projektu oraz Dokumentéw Programu.

(c) Przekroczenie Kosztow Emitent, niezwlocznie po uzyskaniu wiadomosci,
powiadomi Agenta o mozliwosci wystapienia Przekroczenia Kosztéw oraz
wskaze zrédta pokrycia Przekroczenia Kosztéw w formie akceptowalnej dla
Agenta, w szczegolnosci zrédtem pokrycia Przekroczenia Kosztéw mogag by¢
$rodki pochodzace z dziatalnosci Emitenta niezwigzane] z Projektem.

(d) Raporty z wykonania Projektu

(i W terminach okreslonych w Umowie lub Umowie o Nadzér nad
Projektem (a po wystapieniu Przypadku Naruszenia — na kazde
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zgdanie Agenta) Emitent bedzie przedstawia¢ Agentowi Raport
Okresowy i Raport Koricowy, w terminie 3 dni od dnia dorgczenia
Raportu Emitentowi, lecz nie pdzniej niz do 20 Dnia Roboczego
miesigca za okres obejmujacy poprzedni kwartat.

(i) Emitent zobowigzany jest przedstawia¢ Doradcy Technicznemu kopie
odnosnych umoéw z Wykonawcami zawartych w okresie od daty
sporzadzenia ostatniego raportu przez Doradce Technicznego do daty
Raportu dostarczanego wraz z Zawiadomieniem, w celu oceny
zgodnosci okreslonych w kazdej takiej umowie ptatnosci z Budzetem,
ktorych ocena zostanie umieszczona przez Doradce Technicznego w
Raporcie Okresowym.

(iii) Emitent na kazde zgdanie Doradcy Technicznego udostepni Doradcy
Technicznemu do wglgdu wszelkie umowy i dokumenty, ktérych
Doradca Techniczny zazgda w celu sporzadzania Raportu.

(e) Zakonczenie Projektu: Zakornczenie Projektu nastgpi do dnia zakonczenia
Projektu okres$lonego w Budzecie. Niezwlocznie po Zakoriczeniu Projektu
Emitent przedstawi Agentowi oraz Doradcy Technicznemu o$wiadczenie o
Zakoticzeniu Projektu wraz z dokumentami potwierdzajgcymi wykonanie i
odbiér Projektu, w tym: (i) protokét odbioru kodcowego i przekazania do
eksploatacji, (ii) pozwolenie na uzytkowanie (jesli obowigzek taki zostat
natozony w Pozwoleniu na Budowe Ilub innej odpowiedniej decyzji
administracyjnej), (iii) dokument o zawiadomieniu wiasciwego organu o
zakonczeniu budowy wraz z o$wiadczeniem Emitenta o braku sprzeciwu i
uwag wiasciwego organu, okreslajace ostateczny termin uprawniajgcy do
przystgpienia do uzytkowania nowej linii tramwajowe;j.

f Rozwiazanie Umowy z Wykonawca

i Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie
przekazana Emitentowi niezwtocznie), Emitent nie rozwigze lub nie
odstgpi od: Umowy z Woykonawcg, lub Umowy Dostawy;, z
zastrzezeniem, ze Agent niezwlocznie zwota Zebranie Obligatariuszy,
ktére odbedzie sie nie p6ézniej niz w terminie 2 tygodni od dnia ztozenia
przez Emitenta wniosku o wyrazenie zgody na rozwigzanie lub
odstapienie od Umowy z Wykonawcg, lub Umowy Dostawy. W razie
braku przekazania przez Agenta Emitentowi Decyzji Zebrania
Obligatariuszy w terminie 3 Dni Roboczych od dnia, na ktéry zostato
wyznaczone zwotanie Zebrania Obligatariuszy, domniemuje sie, ze nie
zostata wyrazona zgoda na wniosek Emitenta.

(i) Emitent nie zwolni bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z
zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy
wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi niezwlocznie)
zadnego Wykonawcy lub Dostawcy z jego zobowigzan, ani nie
zrzeknie sie prawa do dochodzenia jakichkolwiek uprawnien
wynikajacych z odnos$nej Umowy z Wykonawca lub Umowy Dostawy.
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(9) Zmiany Dokumentow Projektu i Dokumentéw Informacyjnych

0] Emitent niezwtocznie zawiadomi Doradce i Agenta o zaistnieniu kazdej
sytuacji mogacej skutkowa¢ zmiang ktdregokolwiek z Dokumentow
Projektu lub Dokumentéw Informacyjnych.

(i) Emitent bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze
decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody
zostanie przekazana Emitentowi niezwlocznie) nie wprowadzi
jakichkolwiek zmian ani nie rozwigze, nie wypowie ani nie doprowadzi
do uchylenia Ilub anulowania, rozwigzania, wypowiedzenia Ilub
odstgpienia od jakiegokolwiek z Dokumentdw Projektu i Dokumentow
Informacyjnych, jak réwniez nie przeleje swoich praw ani nie przeniesie
jakichkolwiek swoich zobowigzan ani nie wyrazi zgody na przelew praw
lub przeniesienie zobowigzan innej strony zadnej z powyzszych umow,
jak rowniez nie zwolni strony odnosnego Dokumentu Projektu z jego
zobowigzan, ani nie zrzeknie sie prawa do dochodzenia jakichkolwiek
uprawnien wynikajgcych z Dokumentow Projektu.

(h) Udostepnianie planéw

Po Zakonczeniu Projektu do czasu wykonania wszystkich zobowigzan z
niniejszej Umowy i Obligacji Emitent bedzie przechowywat jeden kompletny
zestaw plandéw i rysunkéw dokumentacyjnych przedstawiajgcych Projekt w
ksztalcie, w jakim zostat wybudowany, wraz z kopiami instrukcji uzytkowania i
Swiadectwami testdw wszystkich urzadzen i wyposazenia, a takze z listg
nazwisk i adreséw  wszystkich  wykonawcéw,  specjalistycznych
podwykonawcdw oraz dostawcow najwazniejszych elementéw
zaangazowanych w ramach Projektu. Na zgdanie Agenta Emitent umozliwi
Agentowi wglad do tych dokumentow.

(i) Informowanie o przebiegu realizacji Projektu. Emitent bedzie informowat
Agenta o przebiegu realizacji Projektu na kazde zadanie Agenta, o ile Emitent
bedzie w posiadaniu informaciji, ktérych zazgda Agent.

) Wkiad Wiasny: Emitent pokryje z wiasnych $rodkéw wszelkie dodatkowe i
nieujete w Budzecie koszty Projektu. Emitent pokryje ze $rodkéw wiasnych
koszty Podatku VAT zwigzane z nakladami inwestycyjnymi dotyczgcymi
Projektu, jezeli nie bedg finansowane z Wptywow Netto z emisji Obligacji
Transzy C, oraz, na zgdanie Agenta Emisji, bedzie mu przekazywat kopie
potwierdzen dokonania przelewu na rzecz organdéw skarbowych z tytutu
zaptaty Podatku VAT.

(k) Wady Projektu: Emitent podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu
jak najszybsze, zgodne 2z zasadami profesjonalnego wykonawstwa,
przeprowadzenie wszelkich prac, ktére moga by¢ niezbedne w celu usuniecia
ukrytych lub wewnetrznych wad Projektu, wykonawstwa, materiatdw oraz
innych wad, ktére mogg wystagpi¢ w okresie wdrozenia i uruchomienia Projektu.
Wada Projektu rozumiana jest jako wada fizyczna lub wada prawna.

()] Odbidér Taboru: niezwiocznie po Dostawie Emitent przedstawi Agentowi
Zezwolenia i Upowaznienia, w przedmiocie spetnienia wymogéw formalnych
dopuszczajgcych Tabor do ruchu kotowego i transportu pasazerskiego.
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14.34 Zobowiazania dotyczace Ustug Przewozowych

(@)

(e)

U

/ ﬂ WARLIBO1/MWARERA/280055.14

Status Emitenta: zostanie utrzymany status jako podmiotu uprawnionego do
emisji obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23 (a) ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach oraz operatora ustug publicznych, $wiadczacego ustugi
regionalnego transportu zbiorowego na terenie Miasta, w rozumieniu
Rozporzgdzenia WE — w okresie obowigzywania Umowy Przewozowej i w
ramach jej postanowien oraz status podmiotu wewnetrznego Miasta w
rozumieniu Rozporzadzenia WE.

Ustugi Przewozowe: Emitent: (i) nie bedzie zawierat zadnych umoéw ani
podejmowat dziatan, ktére mogtyby spowodowac zaktdcenia w funkcjonowaniu
Przedsiewziecia, (ii) dotozy nalezytej starannosci przy wykonywaniu ustug
$wiadczonych na podstawie Umowy Przewozowej, oraz (ii) bedzie wykonywac
Ustugi Przewozowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami.

Zawarcie Umowy Przewozowej: Emitent niezwtocznie, jednakze nie pdzniej
niz 31 marca 2013 roku zawrze Umowe Przewozowg, w formie i tresci
okreslonej w Umowie Przedwstepne;.

Zmiany Umowy Przewozowej. Emitent bez uprzedniej pisemnej zgody
Agenta nie wprowadzi jakichkolwiek zmian ani nie wyrazi zgody na zmiang
Umowy Przewozowej. Ograniczenie to nie dotyczy zmiany organizacji
przewozdw zgodnie z Umowa Przewozowa.

Ustalenie Rekompensaty: Emitent zobowigzuje sie do ustalania z Miastem
wysokosci Rekompensaty za Ushlugi Przewozowe na poziomie pozwalajgcym
na:

0] $wiadczenie Ustug Przewozowych zgodnie z postanowieniami Umowy
Przewozowej;
(ii) pokrycie wszystkich uzasadnionych kosztdw zwigzanych ze

Swiadczeniem Ustug Przewozowych okreslonych w Umowie
Przewozowej (w tym obejmujacych amortyzacje i koszty finansowe);

(iii) pokrycie wymagalnych Kwot do Zaptaty z Obligacji, stanowigcych
koszty finansowe - koszty zwigzane z uruchomieniem i obstugg
zadluzenia inwestycyjnego wynikajacego z nabycia majatku stuzacego
dziatalnosci powierzonej, mieszczace sie w kategorii  Kosztow
okreslonych w Umowie Przewozowej,

tak, aby wielkos¢ Rekompensaty za dany kwartat rozliczeniowy byta réwna
sumie Rozsadnego Zysku oraz rzeczywiscie poniesionych Kosztoéw
(zdefiniowanych w Umowie Przewozowej) w danym kwartale pomniejszonych
0 rzeczywiscie wygenerowane Przychody (zdefiniowane w Umowie
Przewozowej) oraz inne dokapitalizowania / przysporzenia / zwolnienia
dokonane przez Miasto, pomniejszajgce wysokos¢ Rekompensaty w danym
kwartale.

Weryfikacja Rekompensaty: Emitent lub Miasto zleci Niezaleznemu
Audytorowi weryfikacije Rekompensaty pod wzgledem jej poprawnosci i
zgodnosci z Rozporzadzeniem WE, raz do roku, w kazdym roku prowadzone;
dziatalnosci, zgodnie z Umowg Przewozowg, Emitent bedzie wspotpracowat z
Niezaleznym Audytorem w procesie weryfikacji Rekompensaty zgodnie z
Umowag Przewozowa. Emitent kazdorazowo bedzie przekladat Agentowi
infformacie o wysokosci zbadanej Rekompensaty w terminach
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uwzgledniajgcych audyt Rekompensaty wykonywany zgodnie z Umowg
Przewozowa.

(9) Ubezpieczenie:

(i) Emitent zapewni lub spowoduje, ze Dostawca lub odnosny Wykonawca
zapewni nalezytg ochrone ubezpieczeniowa Projektu i Prac, w zakresie
zgodnym z praktyka rynkowa.

(ii) Po Zakonczeniu Projektu Emitent bedzie posiadat wazng Polise
Ubezpieczeniowg w zakresie prowadzonej dziatainosci i zapewni
ubezpieczenie skfadnikow majatkowych zgodnie z obowigzujaca
praktyka biznesowa. Emitent przedtozy Agentowi kopie wszystkich
Polis Ubezpieczeniowych, a w terminie 5 Dni Roboczych przed dniem
wygasniecia odno$nej Polisy Ubezpieczeniowej kopie Polisy
Ubezpieczeniowej na kolejny okres ubezpieczenia zastepujacg Polise
Ubezpieczeniowa, ktéra wygasta, oraz niezwtocznie dostarczy dowody
oplacenia sktadek ubezpieczeniowych z nich wynikajgcych.

(iii) Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby Agent otrzymat wszelkie
informacje dotyczace ubezpieczenia i roszczen z niego wynikajgcych.

(iv) Emitent niezwtocznie zawiadomi Agenta o:

(1) zmianie oraz rozwigzaniu, uchyleniu sie od skutkéw prawnych
lub anulowaniu dotyczacym ktdrejkolwiek Polisy
Ubezpieczeniowej, jakie zostato dokonane lub zgodnie z jego
wiedza ma lub moze zosta¢ dokonane;

2) roszczeniach oraz dokonanej lub grozacej odmowie uznania
roszczen wynikajgcych z jakiejkolwiek Polisy
Ubezpieczeniowej; oraz

(3) zdarzeniu lub okolicznosci, ktéra doprowadzita lub moze
doprowadzi¢ do naruszenia przez Emitenta jakiegokolwiek
postanowienia niniejszego Punktu.

v) Emitent zapewni, ze:

(1 kazda sktadka ubezpieczeniowa zostanie zaptacona zgodnie z
postanowieniami odpowiedniej Polisy Ubezpieczeniowej

(2) $rodki pieniezne pochodzgce z Polis Ubezpieczeniowych z
tytutu odszkodowan przekazywane beda w pierwszej kolejnosci
na pokrycie kosztbw zwigzanych z naprawg poniesionych
szkdd; oraz

(3) zostang dopelnione wszystkie czynnosci potrzebne do
utrzymania kazdej z Polis Ubezpieczeniowych w mocy.

(h) Inwestycje: Emitent nie zrealizuje w Okresie Finansowania jakiejkolwiek
inwestycji polegajacej w szczegoInosci na nabyciu taboru; wykraczajacej poza
inwestycje przewidziane w Budzecie lub wskazane w przekazywanych
corocznie Agentowi zatwierdzonych planach rzeczowo — finansowych Emitenta
wraz z akceptacja Miasta, za wyjgtkiem inwestycji finansowanych z
otrzymanych przez Emitenta dotacji, bezzwrotnych kwot uzyskanych od
Wspdlnika lub z innych srodkéw publicznych.
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14.35 Zobowiazania finansowe

(a) W Okresie Finansowania, Emitent bedzie utrzymywat na poziomie nie
mniejszym niz: 1,05 Wskaznik DSCR (Wskaznik Pokrycia Obstugi Diugu),
liczony jako relacja Skorygowanej EBITDA za okres roczny poprzedzajgcy
mement weryfikacji Wskaznika Monitorujacego do Kosztéw Obstugi Dlugu za
ten sam okres.

gdzie:

"Koszty Obstugi Dilugu" oznaczajg sume rat Zadtuzenia Finansowego o
charakterze dlugoterminowym i krotkoterminowym oraz sptat odsetek i prowizji
zwigzanych z tym zadluzeniem, w kazdym przypadku przypadajgcych do
sptaty w danym roku.

"Skorygowana EBITDA" oznacza sume: (i) gotéwki wedtug stanu na koniec
poprzedniego okresu obliczeniowego (przy czym pod uwage brane sg jedynie
srodki na rachunkach, do ktérych Emitent jest uprawniony i ma dostep w
kazdym czasie, bez zadnych dodatkowych warunkéw), oraz (ii) przeptywédw
pienieznych netto z dziatalno$ci operacyijnej i inwestycyjnej w danym okresie
obliczeniowym; oraz (iii) Srodkéw uzyskanych przez Emitenta z kredytéw,
pozyczek i obligacji, a takze z tytutu podwyzszenia kapitatu przez udziatowcéw
w danym okresie obliczeniowym, wplywéw z innej dziatalno$ci finansowej
uzyskanych w danym okresie obliczeniowym; pomniejszong o wyptacone
dywidendy i inne kwoty wyptacone do udziatowca Emitenta w danym okresie
obliczeniowym.

(b) Wskaznik Pokrycia Obstugi Dlugu bedzie weryfikowany wedtug stanu na 31
grudnia kazdego roku za okres 12 ostatnich miesiecy kalendarzowych
poczawszy od 31 grudnia 2016 roku, w oparciu o roczne zaudytowane i
zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspoinikéw Emitenta Sprawozdania
Finansowe Emitenta, z zastrzezeniem pierwszego gdzie Wskaznik Pokrycia
Obstugi Ditugu za rok 2016 bedzie weryfikowany w oparciu o wstepne dane
finansowe.

(c) Emitent dostarczy Agentowi Potwierdzenie Zgodnosci zawierajgce informacje
dotyczace wysokosci Wskaznika Pokrycia Obstugi Diugu (wraz z podaniem w
sposob wystarczajaco szczegdtowy sposobu jego obliczenia oraz zataczeniem
odnosnych Sprawozdan Finansowych) za kazdy okres nie poézniej, niz w
terminie 45 Dni Roboczych od konca tego okresu.

14.36 Umowa z Niezaleznym Audytorem
Emitent zobowigzuje sie dostarczy¢ umowe z Niezaleznym Audytorem niezwilocznie
po jej podpisaniu, nie pozniej jednak niz przed audytem pierwszej Rekompensaty
zgodnie z Umowg Przewozowg.

15. ZOBOWIAZANIA AGENTA, ODPOWIEDZIALNOSC ODSZKODOWAWCZA AGENTA

15.1  Agent zobowigzuja sie przestrzegaé ograniczen okreslonych w Warunkach Emisiji.

15.2 Agent ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta w zwigzku z niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem przez Agenta zobowigzan wynikajgcych z niniejszej Umowy

lub Obligaciji, jezeli szkoda wyrzadzona przez Agenta jest nastepstwem winy umysinej
lub razgcego niedbalstwa Agenta.
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156.3  Z chwilg dokonania ptatno$ci Kwoty do Zaptaty (do wysokosci srodkéw otrzymanych
od Emitenta), Agent bedzie zwolniony ze wszystkich obowiazkéw i zobowigzan wobec
Emitenta, wynikajgcych z Umowy, zwigzanych z zaptatg Kwoty do Zaptaty.

16. ODPOWIEDZIALNOSC ODSZKODOWAWCZA EMITENTA

16.1 Emitent zobowigzuje sie¢ naprawi¢ szkode, jakg Agent poniesie w zwigzku z
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez Emitenta zobowiazan
wynikajacych z niniejszej Umowy lub Obligacii.

16.2 W przypadku zgtoszenia przez Obligatariuszy wobec Agenta roszczen wynikajgcych z
niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta czynnos$ci wynikajacych z
Umowy Ilub Obligacji, Emitent zobowigzany bedzie zwolni¢ Agenta 2z
odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

17. UPOWAZNIENIE DO PRZEKAZYWANIA DOKUMENTOW
17.1  Emitent niniejszym upowaznia Agenta, aby w imieniu Emitenta:

(a) przekazat Obligatariuszom kopie Dokumentéw Informacyjnych, oraz kopie
Sprawozdan Finansowych doreczonych Agentowi;

(b) ztozyt odwiadczenia zgodne z Dokumentami Informacyjnymi oraz informacjami,
ktore Emitent przekaze Agentowi na pismie lub zatwierdzi jako informacje do
wykorzystania przez Agenta, lub tez informacjami, ktére sa powszechnie
dostepne.

18. PRzYPADKI NARUSZENIA UMOwY

18.1  Kazde ze zdarzen opisanych ponizej stanowi¢ bedzie Przypadek Naruszenia Umowy,
niezaleznie od tego, czy jest to skutkiem okolicznosci, za ktére Emitent ponosi
odpowiedzialno$é, dajacy podstawe do rozwigzania niniejszej Umowy zgodnie z
postanowieniami Punktu 18.2 Umowy.

(a) Niezaptacenie

Jakakolwiek kwota nalezna z tytutu Obligacji lub niniejszej Umowy nie zostanie
zaptacona przez Emitenta w terminie jej wymagalnosci.

(b)  Cel Emisji

Emitent przeznaczy $rodki uzyskane z emisji Obligacji danej Serii niezgodnie z
Celem Emisji tej Serii Obligacji wskazanym w odno$nym Suplemencie.

(c) Wprowadzenie w biad

Ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta lub
Wspolnika w niniejszej Umowie lub innych Dokumentach Informacyjnych
okaze sie nieprawdziwe w istotnym zakresie na dzien, w ktérym zostaio
ziozone, i taka nieprawdziwo$¢ oswiadczenia powoduje (w uzasadnionej opinii
Agenta) Istotny Negatywny Skutek.

(d) Naruszenie zobowiazan

0] Emitent lub Wspdinik zobowigzany w Dokumentach Informacyjnych nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania z niniejszej Umowy
lub z Obligacji lub innych Dokumentéw Informacyjnych, inne niz
wskazane w Punkcie18.1 (a) powyzej i takie naruszenie nie zostanie
naprawione (o ile takie naprawienie jest mozliwe), w terminie 14 dni od
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dnia, w ktdérym, w zaleznosci od okolicznosci, Emitent poinformowat
Agenta lub otrzymal oswiadczenie Agenta o wystgpieniu takiego
zdarzenia.

(i) Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania
wynikajace z jakiejkolwiek umowy dotyczacej Zadtuzenia Finansowego,
jezeli takie niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania
przez Emitenta uprawnia jednego lub wiekszg liczbe wierzycieli
Emitenta do: (1) wypowiedzenia jednej lub wigkszej ilosci umow
dotyczacych Zadlzenia Finansowego, (ii) zadania przedterminowe;j
sptaty Zadtuzenia Finansowego w catosci lub czesci, lub (iii) odmowy
udostepnienia Emitentowi dalszych kwot w ramach uméw dotyczacych
Zadtuzenia Finansowego.

(iii) Zaistniejg inne okolicznosci uprawniajgce jednego lub wigksza liczbe
wierzycieli Emitenta do: (1) wypowiedzenia jednej lub wigkszej ilosci
umow  dotyczgcych  Zadluzenia  Finansowego, (i) Zzadania
przedterminowej sptaty Zadtuzenia Finansowego w catosci lub czesci,
lub (iii) odmowy udostepnienia Emitentowi dalszych kwot w ramach
umow dotyczgcych Zadtuzenia Finansowego.

(iv) Zostat stwierdzony Przypadek Naruszenia Umowy Wsparcia Obligacje
Przychodowe (zdefiniowany w Umowie Wsparcia Obligacje
Przychodowe) i w opinii Agenta moze to mie¢ Istotny Negatywny
Skutek na wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy lub wykonanie
zobowigzan z Obligacji

Niewyptacalnosc¢
Nastapi przypadek Niewyptacalnosci Emitenta.
Likwidacja

Zostang podjete przez uprawnione podmioty czynnoéci bezposrednio
zmierzajgce do postawienia Emitenta w stan likwidacji lub Emitent zostanie
postawiony w stan likwidaciji.

Istotny Negatywny Skutek
Wystapi zdarzenie, ktdre w opinii Agenta, powoduje Istotny Negatywny Skutek.

Zastrzezenie do Sprawozdan Finansowych Ilub Sprawozdania 2z
Przychodow

Podmioty upowaznione do badania Sprawozdan Finansowych Emitenta lub
Agent w odniesieniu do Sprawozdania z Przychoddéw wniosg do
zweryfikowanych Sprawozdan Finansowych Emitenta lub Sprawozdania z
Przychodéw zastrzezenia mogace wywofa¢ lub Swiadczace o wystapieniu
istotnego Negatywnego Skutku (w ocenie Agenta).

Odmowa wykonania

Odmowa ze strony Emitenta lub Wspdinika wykonania danego Dokumentu
informacyjnego lub Dokumentu Projektu Ilub Dokumentu Programu,
zakwestionowanie przez Emitenta lub Wspdinika wigzgcego charakteru
jakiegokolwiek Dokumentu Projektu lub Dokumentu Programu lub Dokumentu
Informacyjnego.
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)] Zagrozenie zdolnosci do wykonania zobowiazan z Obligaciji

Zagrozona zostanie w jakikolwiek sposob zdolno$¢ Emitenta do terminowego
wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligacji w szczegolnosci poprzez
wystgpienie zdarzenia mogacego wywotaé Istotny Negatywny Skutek, i nie
zostanie ona naprawiona, o ile takie naprawienie jest mozliwe, w terminie 14
dni od dnia, w ktérym, w zaleznosci od okolicznosci, Emitent poinformowat
Agenta lub otrzymat odwiadczenie Agenta o wystgpieniu takiego zdarzenia.
Przedmiotem dziafainos$ci Emitenta przestanie by¢é wylgcznie zaspokajanie
potrzeb spotecznosci lokalne;.

(k) Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci podstawowej Ilub zmiana
przedmiotu dziatalnosci

0] Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci podstawowej lub
istotnie ograniczy rodzaj Ilub rozmiar prowadzonej dziatalnosci
podstawowej w stosunku do tej, ktdérg prowadzit w Dniu Emisji

Obligacii.

(ii) Przedmiotem dziatalnosci Emitenta przestanie byé wytgcznie
zaspokajanie potrzeb spotecznosci lokalnej lub potrzeb uzytecznosci
publiczne;.

(1) Wskaznik DSCR

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona jakiekolwiek zobowiazanie w
odniesieniu do Wskaznika DSCR opisane w Punkcie 14.35 Umowy.

(m) Ujemny kapitat
Powstanie ujemny kapitat wtasny Emitenta.
(n) Brak Zezwolen lub Upowaznien

Nastepuje wygasniecie, cofniecie, uchylenie lub uniewaznienie jakiegokolwiek
Upowaznienia lub Zezwolenia, ktore sg niezbedne do prowadzenia
dziatalnosci przez Emitenta lub realizacji Projektu.

(0) Niezgodnos$¢ z prawem

(i) Przepisy prawa majgce zastosowanie do Emitenta albo orzeczenia
sadu lub decyzje organdw administracyjnych spowodujg uzasadniong
podstawe do przyjecia, ze emisja Obligacji, zaptata $wiadczen z
Obligacji lub wykonanie przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z
Umowy bedg niezgodne z prawem, a Strony w terminie 30 dni od
otrzymania opinii prawne] potwierdzajgcej takg niezgodnosé, o ile
bedzie to mozliwe, nie zmienig niniejszej Umowy i Warunkow Emisji w
sposéb wymagany dla przestrzegania nowych przepiséw prawa badz
orzeczen sadu lub decyzji organu administracyjnego, pozwalajgcy
wszystkim stronom na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci
gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje niniejsza
Umowa.

(i) Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie do Miasta albo
orzeczenia sadu lub decyzje organdéw administracyjnych spowodujg
uzasadniong podstawe do przyjecia, ze wykonanie przez Miasto
obowigzkéw wynikajacych z Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe
bedg niezgodne z prawem, a strony Umowy Wsparcia Obligacje
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Przychodowe w terminie 30 dni od otrzymania opinii prawnej
potwierdzajgcej takg niezgodnosé, o ile bedzie to mozliwe, nie zmienig
Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe w sposéb wymagany dla
przestrzegania nowych przepisébw prawa badZ orzeczen sadu lub
decyzji organu administracyjnego, pozwalajgcy wszystkim Stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzy$ci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa Wsparcia
Obligacje Przychodowe.

(p) Sktadniki majatkowe Emitenta

(i) Nastgpi zajecie, obcigzenie, nacjonalizacja, wywlaszczenie, przejecie
posiadania, ustanowienie przymusowych Zabezpieczen, wszczecie
postepowania egzekucyjnego w stosunku do jakiegokolwiek skiadnika
Majatku Przedsiewziecia.

(ii) Zostanie skuteczne wszczete jakiekolwiek postepowanie w celu
zaspokojenia lub zabezpieczenia roszczen z jakiegokolwiek skifadnika
majatku Emitenta.

(i) W przypadku stwierdzenia istotnego pogorszenia stanu przedmiotow
wchodzacych w skiad Majatku Przedsiewziecia badz stwierdzenia
innych istotnych uchybien Emitent nie spowoduje usuniecia tych
uchybien przez Emitenta lub Miasto w wyznaczonym przez Agenta,
stosownym dla zatatwienia sprawy terminie, jednakze nie dtuzszym niz
30 dni.

(o) Struktura wiasnosciowa Emitenta
Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w

przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwtocznie):

(i) nastgpi Zmiana Kontroli spétki Emitenta, niezaleznie od nalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzania, o ktérym mowa w Punkcie
14.29,

(if) nastgpi zmiana formy lub struktury prawnej Emitenta, niezgodna z

Umowa Wsparcia Obligacje Przychodowe,

(iii) nastapi obnizenie lub umorzenie (dobrowolne Ilub przymusowe)
kapitatu zaktadowego Emitenta, niezaleznie od nalezytego wykonania
przez Emitenta zobowigzania, o ktérym mowa w Punkcie 14.29,

(iv) nastgpi przeksztatcenie, podziat, potgczenie lub przejecie z udziatem
Emitenta,

(v) zostang ustanowione Zabezpieczenia na Udziatach, niezaleznie od
nalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzania, o ktérym mowa w
Punkcie 14.10 (c).

( Naruszenie lub zmiany postanowien Dokumentéw Projektu

) Nastapi naruszenie przez Emitenta zobowigzan z jakiegokolwiek
Dokumentu Projektu uprawniajace drugg strone do jej wypowiedzenia
lub odstapienia i takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie w

terminie uzgodnionym z drugg strona.
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(i) Zostang wprowadzone zmiany lub nastapi anulowanie, wypowiedzenie,
rozwigzanie lub odstapienie od jakiegokolwiek Dokumentu Projektu bez
uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja
Agenta w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody
zostanie przekazana Emitentowi niezwiocznie).

(iii) Emitent niezwlocznie, jednakze nie pdzniej niz 31 marca 2013 roku nie
zawrze Umowy Przewozowej, w formie i tresci okreslonej w Umowie

Przedwstepne;.
(s) Nieprawidlowosci w realizacji Projektu
(i) stwierdzone zostang przez Agenta, na podstawie informacji

przekazanych przez Emitenta, Miasto, Doradce Technicznego lub z
innych zrodet, istotne nieprawidtowosci w realizacji Projektu lub Robdt
Budowlanych, ktére nie zostang usuniete przez Emitenta w ciggu 10
Dni Roboczych; lub

(i) wygasnie, zostanie uchylone Ilub uniewaznione jakiekolwiek
Upowaznienie, Zezwolenia lub Zgoda, niezbedna do realizacji Projektu;
lub

(iii) Emitent zaprzestanie realizowac Projekt w taki sposéb, ze zaniecha
nabycia catosci lub czesci Taboru; lub

(iv) Emitent zaprzestanie wykonywania Umowy Przewozowej lub istotnie
ograniczy jej rozmiar w stosunku do tej, ktorg prowadzit w pierwszym
Dniu Emisji Obligacji danej Serii; lub

(v) Zakonczenie Projektu nie nastgpi do dnia zakonhczenia Projektu
okreslonego w Budzecie lub opdznienia w realizacji Projektu beda
przekraczaty 4 miesiace.

1) Umowa Przedwstepna i Umowa Przewozowa

(i Strony (odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej
(jakakolwiek z nich): (1) zaprzestang wykonywania postanowien
(odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej, lub (2)
zmienig tres¢ (odpowiednio) Umowy Przedwstepnej tub Umowy
Przewozowej, lub

(if) Nastgpi naruszenie przez Emitenta zobowigzan z (odpowiednio)
Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej uprawniajgce druga
strone do wypowiedzenia lub odstapienia od niej, jesli naruszenie takie
nie zostanie usunigte w terminie uzgodnionym z druga strong, lub

(iii) Emitent ziozy oswiadczenie o wypowiedzenie lub odstapieniu od
(odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej, lub

(iv) Nastapi rozwigzanie (odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy
Przewozowej, lub

(v) W zwigzku z niewykonaniem |ub nienalezytym wykonaniem Umowy
Przewozowej zostanie natozona na Emitenta kara umowna.
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{u) Dywidendy, wyptaty z zysku, zwrot dopfat

Niezaleznie od nalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzania, o ktérym
mowa w Punkcie 14.31, Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta,
wyptaci zysk w formie dywidendy lub zaliczki na jej poczet lub w innej formie,
zarekomenduje takg wyptate Zgromadzeniu Wspdlnikéw iub dokona zwrotu
doptat wniesionych do kapitatu (jesli takie zostaty wniesione) lub dokona inne;j
ptatnosci na rzecz Wspdinika o podobnym charakterze.

(v) Pierwszenstwo wierzytelnosci Obligatariuszy

Wskutek dziatania Emitenta, jakikolwiek wierzyciel Emitenta w odniesieniu do
Przychodéw z Przedsiewziecia lub Majatku Przedsiewzigcia uzyska
uprzywilejowang pozycje w stosunku do Obligatariuszy.

(w) Utrata waznosci, wykonalnosci iub egzekwowalnosci Dokumentu
Projektu

Jakiekolwiek postanowienie Dokumentu Projektu lub Dokumentu Programu
zostanie uznane za niewazne, bezskuteczne lub niewigzgce dla kiérejkolwiek
strony, z zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Dokumentéw Projektu, o ktérych
mowa w podpunkcie (xi) definicji Dokumentéw Projektu — o ile taka
niewaznos$¢, bezskuteczno$¢ Ilub utrata mocy wiazgcej stanowi Istotny
Negatywny Skutek.

(x) Zbycie lub obcigzenie Przychodow z Przedsiewziecia Ilub Majatku
Przedsiewziecia

Emitent pomimo niewaznosci czynnosci prawnej nie dokfadajac nalezytej
starannosci bedzie usitowat zby¢ lub obciazyé Przychody z Przedsiewziecia
lub Majatek Przedsiewziecia, z zastrzezeniem dopuszczalnosci ustanowienia
Dozwolonego Zabezpieczenia.

(y) Przelew Przychoddw z Przedsiewziecia

(i) Emitent, pomimo zakazu wskaze dtuznikowi inny rachunek bankowy
niz Rachunek Przychoddéw z Przedsiewziecia, na ktéry poleci Miastu
przekazywanie Przychoddw z Przedsiewziecia.

(i) Emitent, w razie przekazania Przychodow z Przedsiewziecia na inny
rachunek bankowy nie przekaze niezwlocznie tych Srodkéw na
Rachunek Przychodow z Przedsiewziecia.

(2) Naruszenie Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe

(i) Nie zostang dokonane przez Wspdinika Doptaty na kapitat zaktadowy
Emitenta, zgodnie z Umowg Wsparcia Obligacje Przychodowe.

(ii) Kwoty przekazywane do Emitenta jako Wktad Pieniezny lub Doptaty
wskutek dziatania Emitenta nie zostang wptacone na Rachunek Doptat
lub Rachunek Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Obligacje
Przychodowe.

(iii) Emitent przeznaczy $rodki zgromadzone na Rachunku Przychodow z
Przedsiewziecia na inny cel niz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z
tytutu Obligacji, z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkéw
Emisji lub umowy dotyczacej Rachunku Przychodéw z
Przedsiewziecia.
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(iv) Wspéinik zostanie zwolniony z Doptat, lub wniesienie Doptat okaze sie
bezskuteczne.

v) Zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie, kidrego skutkiem moze
by¢ ograniczenie lub wytaczenie przystugujacego Obligatariuszom
prawa pierwszenstwa do zaspokojenia swoich roszczen z Whkiadu
Pienieznego, chyba, Ze w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
wszczecia takiego postepowania zostang wniesione Doptaty w kwocie
odpowiadajgcej wartosci Wkiadu Pienieznego, co do ktérego prawo
pierwszenstwa do  zaspokojenia przez  Obligatariuszy jest
kwestionowane.

{aa) Pomoc publiczna

Emitent lub Wspoinik otrzyma informacje, ze wsparcie udzielone Emitentowi, w
ktérymkolwiek obszarze z ponizej wymienionych: (i) wsparcie na realizacje
Projektu, (ii) wsparcie dziatalnosci operacyjnej, (iii) wsparcie w celu wykupu
Obligagji lub (iv) wsparcie w celu obstugi kuponu odsetkowego od Obligacii
stanowi niedozwolong pomoc publiczng.

(bb)  Przypadki Naruszenia Obligacji Zwyktych

Kazdy Przypadek Naruszenia Obligacji Zwyktych (zdefiniowany w warunkach
emisji Obligacji Zwyktych) jest jednoczesnie uznany za Przypadek Naruszenia
niniejszej Umowy.

(cc) Przypadki Naruszenia WEO

Kazdy Przypadek Naruszenia WEOQ jest jednoczesnie uznany za Przypadek
Naruszenia Umowy, bez koniecznosci uznania go za Przypadek Naruszenia
WEO przez Zebranie Obligatariuszy zgodnie z Warunkami Emisiji.

18.2 Uprawnienia Agenta

(a) W sytuacji zaistnienia Przypadku Naruszenia Umowy, Agent poinformuje
Emitenta o wystapieniu Przypadku Naruszenia Umowy.

(b) W sytuacji wystapienia ktdregokolwiek z Przypadkdéw Naruszenia, Agent Emisji
moze - za pisemnym zawiadomieniem Emitenta - wypowiedzie¢ Umowe
Programu Emisji w catosci lub w jakiejkolwiek czesci lub podjaé inne dziatania
bezwzglednie zgodne z przepisami obowigzujgcego prawa, a Gwarant Emisji
moze ze skutkiem natychmiastowym wypowiedzie¢ Emitentowi na pi$mie
zobowigzanie do nabywania Obligacji okreslone w Punkcie 5 Umowy.

(c) W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia Umowy, o ktérym mowa w Punkcie
18.1 (f) (Likwidacja), Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i ptatne bez
doreczenia Zadania Natychmiastowego Wykupu. Postanowienia dotyczace
Natychmiastowego Wykupu Obligacji stosuje sie odpowiednio.

(d) W razie zaistnienia ktoregokolwiek Przypadku Naruszenia Umowy, o ktdrym
mowa w Punktach 18.1, z wylgczeniem Punktu 18.1 (f), Agent moze
os$wiadczy¢ Emitentowi, ze calo$¢ lub czesé niesptaconego zadtuzenia z
Obligacji wraz z wszelkimi odsetkami, optatami oraz innymi kwotami
podlegajgcymi zaptacie, narostymi lub niesptaconymi zgodnie z Umowg i
Warunkami Emisji, bedzie wymagalna po zgtoszeniu przez Obligatariusza
Zadania Natychmiastowego Wykupu w catosci lub w czesci.
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(e) W sytuacji zaistnienia i trwania ktéregokolwiek Przypadku Naruszenia, Agent
moze niezaleznie od paragrafu (d):

0 zazagda¢ ustanowienia, w nieprzekraczalnym terminie 30 Dni
Roboczych albo innym okreslonym w wezwaniu, dodatkowego
Zabezpieczenia spiaty finansowania; lub

(i) zazada¢ przedstawienia, w terminie okreSlonym w wezwaniu,
programu naprawczego majgcego na celu przywrocenie zdolnosci
kredytowej Emitenta i jego realizacji po zatwierdzeniu przez Agenta;
lub

(iii) dokona¢ sprzedazy Obligacji na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej bez
zgody Emitenta.

llekro¢ niniejszy Punkt 18.2. odnosi sie do Agenta nalezy stosowa¢ go wprost do
Zebrania Obligatariuszy, jezeli Agent przestanie by¢ jedynym Obligatariuszem i w
takim wypadku z zastrzezeniem Przypadku Naruszenia dotyczacego niezaptacenia
Zebranie Obligatariuszy stosownie do postanowien Uchwaty moze upowazni¢ Agenta
do podjecia czynnosci opisanych w Punkcie 18.2.

19. WYPOWIEDZENIE UMOWY
19.1  Wypowiedzenie przez Emitenta

(a) Z zastrzezeniem Punktu 19.3. Umowy, Emitent moze w przypadku wystgpienia
istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie Umowy nie lezy w
interesie publicznym, czego nie mozna bylo przewidzie¢ w chwili jej zawarcia,
w terminie 30 dni liczac od daty powziecia wiadomosci o okolicznosciach
uzasadniajacych odstgpienie, wypowiedzie¢ Agentowi Umowe ze skutkiem
prawnym na 30 dzien liczgc od daty doreczenia wypowiedzenia Agentowi.
Wypowiedzenie wymaga formy pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

(b) Agent zobowigzany jest do swiadczenia ustug na rzecz Emitenta w zwigzku z
emisjg Obligacji, do ktérych byt on wczesniej powotany jako Agent ds.
Ptatnosci, Depozytariusz lub Agent, az do spetnienia $wiadczenia przez
Emitenta z ostatniej emisji takiej Serii Obligacji w zwigzku, z ktérg Agent
$wiadczyt ustugi w zakresie opisanym w Umowie.

19.2 Wypowiedzenie Umowy przez Agenta

Z zastrzezeniem Punktu 19.3 Umowy, w razie wystgpienia Przypadku Naruszenia
Umowy przez Emitenta, Agent moze wypowiedzie¢ Umowe w stosunku do Emitenta.
Wypowiedzenie wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

W przypadku, w ktérym Agent wypowie Umowe Emitentowi, Agent zobowigzany jest:

(a) wskazac nowy podmiot, ktéry bedzie Swiadczyt ustugi w miejsce Agenta. Do
zmiany Agenta stosuje sie odpowiednio postanowienia Punktu 20 Umowy, z
tym ze na osobe nowego agenta, ktory bedzie Swiadczyt ustugi w miejsce
Agenta, ktoéry wypowiedziat Umowe, nie bedzie wymagana zgoda Emitenta (z
wyjatkiem sytuacji, w ktdrej zmiana Agenta powodowataby powstanie po
stronie Emitenta dodatkowych lub zwiekszonych kosztéw lub obowigzek
zaptaty jakiegokolwiek podatku - w takiej sytuacji zgoda Emitenta bedzie
wymagana).

(b) Agent zobowigzany jest do $wiadczenia ustug na rzecz Emitenta w zwigzku z
emisjg Obligacji, do ktérych byt on wczesnie) powolany jako Agent ds.
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Ptatnosci, Depozytariusz, az do spetnienia $wiadczenia przez Emitenta z
ostatniej emisji takiej Serii Obligacji w zwigzku, z ktérg Agent swiadczyt ustugi
w zakresie opisanym w Umowie.

(c) Agent, moze odmowi¢ dziatania w charakterze Agenta ds. Platnosci i
Depozytariusza lub Agenta w stosunku do wszelkich emisji Obligacji
dokonywanych po wypowiedzeniu Umowy, a takze nie sktada¢ oferty nabycia
Obligacji emitowanej po wypowiedzeniu Umowy lub odstapi¢ od takiej oferty w
odniesieniu do emisji Obligacji emitowanych po wypowiedzeniu Umowy.

19.3 Wypowiedzenie zobowiazania do nabywania Obligaciji

(a) W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia, Gwarant Emisji
moze ze skutkiem natychmiastowym wypowiedzie¢ Emitentowi na pismie
Gwarantowanie Objecia Obligacji okreslone w Punkcie 5 Umowy.

(b) Wypowiedzenie Gwarantowanie Objecia Obligacji przez Gwaranta Emisji
pozostanie bez wplywu na prawa i zobowigzania powstate do dnia
wypowiedzenia Gwarantowania Objecia Obligacji lub na inne prawa i
obowiazki wynikajgce z pozostatych postanowiern Umowy, lub ktére powstang
w okresie pézZniejszym w zwigzku z dziataniem lub zaniechaniem, ktére
nastgpito przed takim dniem.

20. ZMIANA AGENTA

W kazdym czasie, réwniez po dokonaniu wypowiedzenia Umowy - w odniesieniu do
praw i zobowigzan Agenta dotyczgcych Obligacji wyemitowanych przed rozwigzaniem
Umowy wskutek wypowiedzenia, za zgodg Emitenta moze nastgpi¢ zmiana Agenta,
zgodnie z ponizszymi postanowieniami:

(a) nowym Agentem moze by¢ renomowany bank z siedzibg w Polsce,
posiadajacy odpowiednie doswiadczenie w petnieniu funkcji agenta emisji
bankowych papieréw wartosciowych lub obligacji,

(b) Dotychczasowy Agent, przedstawi Emitentowi, taki wniosek na pismie,
wskazujgc w nim firme nowego Agenta i jego rating,

(c) Emitent w terminie 14 dni od otrzymania wniosku powinien wyrazi¢ zgode na
zmiane Agenta albo odméwi¢ tej zgody z podaniem istotnych przyczyn
odmowy, przy czym brak odpowiedzi w przepisanym terminie bedzie
uznawany za wyrazenie zgody przez Emitenta,

(d) niezwtocznie po wyrazeniu przez Emitenta zgody, Emitent, ustepujgcy Agent i
nowy Agent zawrg umowe przystgpienia, na warunkach uzgodnionych
pomiedzy tymi Stronami, w ktérej nowy Agent (i) przystapi do niniejszej Umowy
i przejmie wszystkie prawa i zobowigzania ustepujgcego Agenta z niniejszej
Umowy, oraz (ii) przystapi do innych umoéw zwigzanych z Programem, w takiej
samej roli i charakterze jak ustepujgcy Agent, i przejmie wszystkie prawa i
zobowiazania ustepujgcego Agenta z takich innych umdw,

(e) zmiana Agenta bedzie skuteczna od dnia zawarcia umowy przystgpienia lub
innego dnia wskazanego w umowie przystgpienia,

(f) wszelkie koszty zwigzane ze zmiang Agenta wskutek powstania Przypadku
Naruszenia Umowy lub Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji pokrywa
Emitent.
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21. WYNAGRODZENIE AGENTA | ZWROT KOSZTOW

21.1 Prowizja strukturyzacyjna

(a) Z tytutu przygotowania i uruchomienia Programu, Agentowi przystuguje
Prowizja strukturyzacyjna w wysokosci 0,5% Maksymalnej Kwoty Programu,
pfatna w nastepujgcy sposob:

(1 35% kwoty Prowizji strukturyzacyjnej zostanie zaptacone przez
Emitenta ze $rodkéow wilasnych (z mozliwoscig refinansowania z
Obligacji) w dwodch réwnych transzach: (i) pierwsza transza bedzie
ptatna w terminie 7 Dni Roboczych od podpisania Umowy Programu,
oraz (ii) druga transza bedzie ptatna w terminie 7 Dni Roboczych od
podjecia przez Rade Miasta Bydgoszcz uchwaly w sprawie warunkow
wsparcia dla Programu; oraz

(i) 65% kwoty Prowizji strukturyzacyjnej zostanie zaptacone przez
Emitenta nie pdzniej niz w dniu pierwszej emisji Obligacji, ze $rodkéw
wiasnych Emitenta lub z Ceny Emisyjne;.

(b) Prowizja ptatna jest na podstawie faktury wystawionej przez Agenta, lub w inny
sposob uzgodniony pomiedzy Agentem i Emitentem.

(c) Kwota Prowizji zostanie powiekszona o Podatek VAT, jezeli podatek taki od
tego rodzaju ustugi finansowej bedzie wymagany.

(d) Prowizja jest optatg bezzwrotna.
21.2 Prowizja z tytutu Gwarantowania Objecia Obligacji

Gwarantowi Emisji przystuguje prowizja z tytutu Gwarantowania Objecia Obligacji, w
wysokosci 0,1% od wartosci nominalnej kazdej Serii. Prowizja z tytutu Gwarantowania
Obijecia Obligacji bedzie ptatna nie pozniej niz w dniu emisji danej Serii Obligacji ze
srodkow wiasnych Emitenta lub z Ceny Emisyjne;j.

21.3 Zwrot kosztow

(a) Emitent zaptaci lub zwréci Agentowi wszystkie koszty i wydatki poniesione
przez Agenta, a uzgodnione z Emitentem przed ich poniesieniem.

(b) Emitent zwréci Agentowi niezwlocznie wszelkie optaty wniesione przez Agenta
zwigzane z korzystaniem z Depozytu Sgdowego (zdefiniowanego w WEO).

(c) Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za uiszczenie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz innych optat natozonych przez organy panstwowe, o ile
takie beda, w zwigzku z emisjg Obligacji. Odpowiedzialno$¢ za zaptacenie
wszelkich takich podatkow lub uiszczenie optat natozonych przez organy
panstwowe, zwigzanych z obrotem Obligacjami w Obrocie Wtérnym ponoszg
strony transakcji zawieranych w takim obrocie.

22. BRAK POTRACEN

221 Za wyjagtkiem Prowizji i kosztéw opisanych w Punkcie 21 Agent nie moze dokonywaé
potracenia swoich wierzytelnosci wobec Emitenta z wierzytelnosci Emitenta wobec
Agenta zwigzanych z emisjg Obligacji, a wszystkie ptatnosci i przelewy $rodkow
pienieznych dokonywane przez Agenta na rzecz Emitenta zgodnie z niniejsza Umowag
bedg obliczane i dokonywane bez jakichkolwiek potrgcen lub roszczen wzajemnych.
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22.2 Emitent nie ma prawa potrgcenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec
Obligatariuszy lub Agenta z wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacii.

23. NIEZGODNOSC Z PRAWEM

W przypadku powstania, na mocy przepiséw prawa polskiego majgcych zastosowanie
do Agenta lub Emitenta, badz decyzji organdéw administracyjnych, podstawy do
zalozenia, ze wykonanie postanowien Umowy bedzie niezgodne z prawem, Strony
podejmg dziatania w celu dokonania zmiany Umowy w sposdb wymagany dla
przestrzegania nowych przepisow prawa lub decyzji organu administracyjnego,
pozwalajgcy wszystkim Stronom na uzyskanie zasadniczo takich samych korzysci
gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa, o ile zmiana
taka bedzie mozliwa.

24. CzAs TRWANIA UMowy

Niniejsza Umowa wygasa z chwilg petnego, bezwarunkowego i nieodwotalnego
zaspokojenia przez Emitenta wierzytelnosci Agenta z tytutu niniejszej Umowy oraz
wierzytelnosci Obligatariuszy w tytutu Obligacji.

25, ZAWIADOMIENIA

25.1 O ile nie zostato to odmiennie okreslone, wszelkie zawiadomienia w zwigzku z
niniejszg Umowg beda dokonywane za posrednictwem listow poleconych za
potwierdzeniem odbioru lub poczty kurierskiej za potwierdzeniem odbioru. Kazde
zawiadomienie dokonane bedzie na adres, w tym adres poczty elektronicznej
odpowiedniej Strony, oraz bedzie skierowane do osoby Ilub departamentu
kazdorazowo wskazanych na pi$émie przez dang Strone pozostatym stronom w celu
dokonywania zawiadomien. Pierwszy i wilasciwy numer telefonu, adres poczty
elektronicznej, numer faksu oraz osoba lub departament zostaly okreslone przez
kazdg ze Stron w Zalgczniku nr 13 (Adresy) do Umowy.

252 Jezeli Strona bedzie miata zamiar zmieni¢ swoje oznaczone biuro wskazane w
Zalaczniku nr 13 (Adresy), zobowigzana bedzie do zawiadomienia pozostatych Stron
na pi$mie co najmniej 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed dokonaniem takiej zmiany,
podajgc adres nowego oznaczonego biura.

25.3 Z zastrzezeniem Punktu 25.4 zawiadomienie bedzie uwazane za doreczone z chwilg
jego doreczenia osobiscie lub za posrednictwem kuriera.

254 Jezeli zawiadomienie zostanie doreczone po godzinie 16.00 w Dniu Roboczym lub w
dniu nie bedgcym Dniem Roboczym w miejscu odbioru, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone w miejscu odbioru.

25.5 Zawiadomienia dotyczgce wypowiedzenia i rozwigzania niniejszej Umowy mogga byé
dokonywane wytacznie w drodze listu poleconego za zwrotnym potwierdzeniem
odbioru.

256 Z zastrzezeniem trybu okreslonego w Procedurze Operacyjnej, Agent jest
upowazniony do trakiowania dyspozycji ztozonych zgodnie z niniejszym Punktem, od
Upowaznionego Sygnatariusza, ktory - zgodnie z trescig listy, o ktdrej mowa w
Zataczniku nr 15 (Lista Upowaznionych Sygnatariuszy) - jest upowaznionym
przedstawicielem Emitenta, lub od osoby, o kitérej Agent zostat powiadomiony zgodnie
Z niniejszym Punktem, lub od osoby, ktéra znajduje sie na innej liscie odpowiednio
doreczonej w tym celu przez Emitenta Agentowi, jako wigzacych dyspozycji wydanych
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przez Emitenta Agentowi, ktérych przedmiotem jest podjecie przez Agenta czynnosci
okreslonych w Punkcie 3 Umowy.

PRZENIESIENIE PRAW | ZOBOWIAZAN

Emitent nie moze przela¢ swoich praw ani przenie$¢ swoich zobowigzan z tytulu
Umowy na osobe trzecig.

PRAWO WLASCIWE | ROZWIAZYWANIE SPOROW
Prawo wlasciwe

Niniejsza Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac jej
wykiadni.

Rozwiazywanie sporow

Strony wyrazajg zgode na to, aby wszelkie spory lub roszczenia powstate w zwiazku
zUmowg oraz kwestie dotyczace niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania z tytutu Umowy, jej rozwigzania i waznosci byly rozstrzygane przez sgd
witasciwy dla siedziby Agenta ds. Ptatnosci.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Liczba egzemplarzy, jezyk

Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w 2 egzemplarzach w jezyku poiskim. Strony
otrzymajg po jednym egzempiarzu poiskiej wersji jezykowe].

Zmiany Umowy

Wszelkie zmiany Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
W przypadku, gdy zmiana dotyczy adresu, numeru telefonu, numeru faksu, adresu
poczty elektronicznej lub nazwisk oséb wskazanych w Zalaczniku nr 15 (Lista
Upowaznionych Sygnatariuszy) do Umowy, wystarczy jednostronne powiadomienie
pozostatych Stron listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru.

Okreslenia uzywane w materialach marketingowych

Strony uzgadniajg, iz we wszelkich informacjach, materialach marketingowych
zwigzanych z Programem bedg uzywaty nastepujgcych okreslen: Gwarant, Agent,
Agent ds. Ptatnosci, Depozytariusz - w odniesieniu do Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Hogan Lovells
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ZALACZNIK 1
BUDZET PROJEKTU
NAKLADY I WYDATKI KWOTA ZRODLA KWOTA
FINANSOWANIA
Prace przygotowawcze: 5809 874,00 | Srodki wlasne Spéiki 16 366 000,00
dokumentacja projektowa,
aktualizacja studium
wykonalnosci, umowy
przytaczeniowe
Prace okolo-projektowe: 5 311 840,00 | Obligacje przychodowe 145 700 000,00
obstuga prawna i  koszty
zwigzane z pozyskaniem
finansowania, inne ustugi w
zakresie przygotowania i obstugi
projektu (analizy, ekspertyzy,
dokumentacje przetargowe itp.),
koszty funkcjonowania spéiki
celowej do momentu
zakonczenia  Projektu,  ktdrej
jedynym zadaniem jest jego
realizacja
Promocja 400 000,00 | Obligacje 76 600 000,00
zabezpieczone

Zakup Taboru 89 855 720,00 | Dofinansowanie Unijne 209 768 552,18
Nadzoér (inzynier kontraktu) 1659 020,00
Nadzor autorski 800 000,00
Roboty budowlano- 250 000
montazowe: prace podstawowe, 000,00
prace dodatkowe
Rezerwa 1703 464,96
Koszty finansowe do | 13346776,07
zakonczenia Projektu
Podatek VAT 79 547 857,15
L ACZNIE 448 434 | LACZNIE 448 434 552,18

552,18

Zmiany Budzetu Projektu wnioskowane przez Spdlke, zaakceptowane przez Agenta nie
wymagajg zmiany niniejszej Umowy, przy czym wydanie powyzszej akceptacji nie bedzie
wymagane w przypadku jezeli taka zmiana nie spowoduje zmiany fgcznej kwoty Nakltadow i
Wydatkdéw zwigzanych z Projektem okreslonych w powyzszym Budzecie Projektu oraz nie
spowoduje wydituzenia terminu zakonczenia Projektu ustalonego na 30 kwietnia 2015 r., co

zostanie potwierdzone przez Doradce Technicznego.
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ZALACZNIK 2
HARMONOGRAM
Rok 2013 2014 Razem
Doptata 1 895 693,81 4 382 085,82 6277 779,63
PLN PLN PLN

4
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ZALACZNIK 3
LISTA WSTEPNEJ DOKUMENTACJI

Wszystkie ponizsze dokumenty w formie i tresci satysfakcjonujgcej Agenta.
1. DOKUMENTY DOTYCZACE EMITENTA

1.1 Oryginat zaswiadczenia zarzagdu Emitenta wydany nie wczeéniej niz 5 (pie¢) Dni
Roboczych przed pierwszg Datg Emisji, poswiadczajgcego, ze kazdy dokument
dostarczony zgodnie z niniejszym Zatacznikiem 3 jest prawidtowy, kompletny, aktualny
i w petni wigzacy.

1.2 Oryginat odpisu aktualnego dla Emitenta z Krajowego Rejestru Sadowego, wydany nie
wczesnigj niz 1 (jeden) miesigc przed pierwszg Datg Emis;ji.

1.3 Odpowiednie petnomocnictwa udzielone osobom reprezentujgcym Emitenta przy
podpisywaniu Dokumentéw Informacyjnych i Dokumentéw Programu, chyba ze
powyzsze osoby zostaly ujawnione w odpisie okreslonym w punkcie 1.2 powyzej jako
osoby upowaznione do reprezentowania Emitenta.

14 Lista Upowaznionych Sygnatariuszy i ich wzory podpiséw jako upowaznionych do
wystepowania i dziatania w imieniu Emitenta, okre$lajaca sposdb reprezentacji
Emitenta.

1.5 Poswiadczona za zgodnos¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy kopia
aktualnej umowy spétki Emitenta, wraz z aktami notarialnymi zawierajgcymi zmiany do
umowy spotki Emitenta, (jezeli nie zostaly jeszcze zarejestrowane).

1.6 Poswiadczone za zgodno$¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy kopie
wszystkich wymaganych uchwat wtasciwych organdéw Emitenta, wyrazajacych zgode
na podpisanie i wykonanie Dokumentéw Programu, ktérych Emitent jest strong, a
takze poswiadczone kopie wszelkich innych dokumentéw potwierdzajacych wszystkie
niezbedne Upowaznienia wymagane do skutecznego podpisania Dokumentow
Programu (jezeli sg wymagane), w szczegdlnosci uchwaly dotyczgce emisji Obligacii.

1.7 Poswiadczona za zgodnos¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy kopia
ksiegi udziatow Emitenta.

2. DOKUMENTY DOTYCZACE WSPOLNIKA

2.1 Lista Upowaznionych Sygnatariuszy i ich wzory podpiséw jako upowaznionych do
wystepowania i dziatania w imieniu Wspdinika, okre$lajgca sposéb reprezentacji
Wspélnika.

2.2 Poswiadczona za zgodnos¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy
Wspdlnika kopia statutu Miasta.

23 Poswiadczone za zgodnos¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy
Wspdlnika kopie uchwat Rady Miasta niezbednych do realizacji Projektu.

3. DOKUMENTY PROGRAMU | OPINIA PRAWNA HOGAN LOVELLS

3.1 Podpisana Umowa Programu, Umowa Wsparcia Obligacje Przychodowe i umowaly
Rachunkoéw Bankowych (w tym Umowa Rachunku Przychodéw z Przedsiewziecia).

3.2 Petnomocnictwo udzielone przez Emitenta wedlug wzoru stanowigcego Zatacznik 8
(Wzdr Petnomocnictwa) do Umowy Programu.
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3.3 Opinia prawna doradcy prawnego potwierdzajgca Agenta, w formie i tresci
satysfakcjonujgcej Agenta.

4, DOKUMENTY PROJEKTU

4.1 Poswiadczona za zgodnos$¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy kopia
Biznes Planu, zaktualizowanego Budzetu Projektu (po zawarciu Umowy Dostawy).

42 Poswiadczona za zgodnos$¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy kopia:
(i) kazdej Umowy Dostawy, (ii) kazdej Umowy z Wykonawca, (iii) wszelkich wydanych
Zgbéd, Zezwolern i Upowaznien (w tym Pozwolenia na Budowe), (iv) Umowy
Przedwstepnej, (v) Umowy Przewozowej, (vi) Umowy o Dofinansowanie.

4.3 Przedtozenie Raportu Wstepnego.
5. DOKUMENTY INFORMACYJNE

5.1 Podpisane Zlecenie Emisiji.

52 Podpisane Warunki Emisji Obligacji.

53 Poswiadczone za zgodno$¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy
ostatnie jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok obrotowy wraz z
opinig i raportem biegtego rewidenta.

6. PODATKI

6.1 Oryginat aktualnych zaswiadczeh wiasciwych organow podatkowych (urzedu
skarbowego i gminy) potwierdzajacych, ze Emitent nie zalega z ptatnoscig
jakichkolwiek Podatkéw, w tym podatku od nieruchomosci, wydanych nie wczesniej
niz 1 (jeden) miesigc przed Dniem pierwszej Emisji;

6.2 Oryginat zaswiadczenia Zakfadu Ubezpieczen Spotecznych potwierdzajgcego, ze
Emitent nie zalega z pfatnoscig zadnych skfadek na ubezpieczenie spoteczne, wydane
nie wczesniej niz 1 (jeden) miesigc przed Dniem pierwszej Emis;ji.

6.3 Oryginat zaswiadczenia wtasciwego organu potwierdzajacego, ze Emitent nie zalega z
optatg za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci, wydane nie wczesniej niz 1 (jeden)
miesigc przed Dniem pierwszej Emisji (o ile ten warunek ma zastosowanie).

6.4 Poswiadczone za zgodnos¢ z oryginatem przez Upowaznionych Sygnatariuszy kopie
dokumentéw potwierdzajgcych nalezytag rejestracje Emitenta dia celow podatkowych
(decyzja w sprawie nadania numeru NIP i rejestracji Emitenta jako podatnika Podatku
VAT).

6.5 Poswiadczona kopia deklaracji podatkowej wskazujacej Rachunek VAT jako rachunek
dla rozliczenia Podatku VAT (wraz z dowodem zitozenia deklaracji we witasciwym
urzedzie skarbowym).

7. PELNOMOCNICTWO DO RACHUNKOW BANKOWYCH
Podpisane petnomocnictwo udzielone Agentowi do Rachunkéw Bankowych.
8. OSWIADCZENIE EMITENTA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI

Wypis aktu notarialnego w sprawie os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez
Emitenta w trybie art. 777 p 5 kodeksu postepowania cywilnego.
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ZALACZNIK 4
PROCEDURA OPERACYJNA

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI
DLA

TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0.

DZIALAJACEJ JAKO EMITENT

PROCEDURA OPERACYJNA
W SPRAWIE
PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

DO KWOTY 145.700.000 PLN

WARLIBO1/WARERA/280055.14

Hogan Lovells



70
INFORMACJE OGOLNE

W niniejszej Procedurze przedstawiono procedury operacyjne, rozliczeniowe, administracyjne
oraz inne, ktore zostaly uzgodnione pomiedzy Tramwaj Fordon sp. z 0.0. jako Emitentem a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. ("Pekao") jako Agentem, Depozytariuszem, Gwarantem
Emisji i Agentem ds. Ptatnosci, wyznaczonym na podstawie umowy z dnia 17 grudnia 2012
roku, ze zmianami oraz uzupetnieniami dokonywanymi w danym czasie, ktérej stronami sa
ww. podmioty ("Umowa Programu").

Wszystkie pojecia pisane wielkg literg i uzyte w niniejszym dokumencie bez definicji maja
znaczenie nadane im w Umowie Programu. Postanowienia Procedury Operacyjnej nie
stanowig naruszenia postanowien Umowy Programu oraz, w przypadku sprzeczno$ci
postanowien niniejszej Procedury z jakimikolwiek postanowieniami tych dokumentow,
nadrzedne sag postanowienia tych dokumentow.

Agent zobowigzuje sie, ze przez caly czas obowigzywania Programu wszystkie emisje
Obligacji prowadzone za jego posrednictwem beda dokonywane zgodnie z niniejszg
Procedura.

Wszelkie odniesienia do dni beda oznaczaty odniesienia do Dni Roboczych. Wszelkie
odniesienia do czasu bedg odniesieniami do czasu warszawskiego.

Wszelkie odniesienia do Dnia Emisji beda oznaczaly odniesienia do daty rozliczenia (waluty),
w ktérej Gwarant Emisji dokonuje zaptaty Ceny Emisyjne;.
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PROCEDURY EMISYJNE | ROZLICZENIOWE

Lp. Okreslenie dnia

1. Nie pdzniej niz Dzien Emisji minus
10 Dni Roboczych

2. Nie pozniej niz Dzien Emisji minus
5 Dni Roboczych

3. Nie pdzniej niz Dzien Emisji minus
3 Dni Robocze

4, Nie p6zniej niz Dzien Emisji minus

3 Dni Robocze

5. Nie pdzniej niz Dzien Emisji minus

2 Dni Robocze

6. Dzien Emisj

7. Dzieh Emisji

®

Dzien Emisiji

WARLIBO1/MWARERA/280055.14

Termin
ostateczny
13.00

15.00

12.00

15.00

12.00

12:00

15:30

15:30

Dziatanie

Emitent dostarczy Agentowi
postanica lub przesylkg pocztows,
Zlecenie Emisji, wraz z kopig
Akceptowalnych Faktur i Raportem
Doradcy Technicznego (o ile ma
zastosowanie). Agent jest
upowazniony przez Emitenta (na
podstawie informacji zawartych w
Zleceniu Emisji) do wypetnienia
Propozycji Nabycia Obligacii.

przez

Agent zgtosi do Emitenta ewentualne
zastrzezenia do otrzymanego od
Emitenta Zlecenia Emisji.

Emitent przesle  poprawione /
uzupetnione Zlecenie Emisji jezeli
zajdzie taka potrzeba.

Agent zweryfikuje informacje zawarte
w Zleceniu Emisji, a nastepnie w
przypadku braku stwierdzenia
rozbieznosci, zatwierdzi zestawienie
poprzez podpisanie w imieniu Agenta
dostarczone] przez Emitenta Kkopii
dokumentu oraz odestanie kopii
dokumentu fax-em do Emitenta. W
przypadku  rozbieznosci  Emitent
wystawi nowy dokument i wysle go do

Pekao wskazujgc, ze jest to
sprostowanie wczesniejszego
dokumentu

Agent ds. Ptatnosci dokona ustalenia

Stopy Referencyjnej dla celow
wypetnienia  Propozycji  Nabycia
Obligaciji.

Gwarant Emisji zgodnie ze swoimi
wewnetrznymi procedurami  zlozy
oferte nabycia Obligacji i ztozy zapis
na Obligacie w formie formularza
przyjecia Propozycji Nabycia
("Formularz Przyjecia”).

Depozytariusz przekaze Emitentowi
faksem zbiorczg informacje o emis;ji
Obligaciji.

Agent ds. Platnosci przekaze na
Rachunek Emis;ji Obligacje
Przychodowe Woptywy Netto (Cena

Hogan Lovells
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Emisyjna pomniejszona o kwote
rowng uzgodnionym prowizjom). Po
przekazaniu Wplywow Netto na
Rachunek Emisiji Obligacje
Przychodowe, Depozytariusz dokona
rejestracji Obligacji w Ewidenciji
zgodnie z postanowieniami Umowy
Programu.

*niepotrzebne skresli¢
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ZALACZNIK 5 A
W2zG6R PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI PRZYCHODOWYCH

PROPOZYCJA NABYCIA OBLIGACJI NR [***]
BYDGOSzCZ, DNIA [***] 2012 ROKU
EMISJA OBLIGACJI SERII [***]
Tramwaj Fordon sp. z 0.0.

EMITOWANYCH W RAMACH PROGRAMU EMISJ! OBLIGACJI NA LACZNA KWOTE 145.700.000
PLN

NINIEJSZA PROPOZYCJA STANOWI PROPOZYCJE NABYCIA W ROZUMIENIU
ARTYKULU 10 UST. 1 USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 29 CZERWCA 1995R. (TEKST
JEDNOLITY: DZ.U. Z 2001 NR 120, POZ. 1300, Z POZN. ZM.).

NINIEJSZA PROPOZYCJA NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ARTYKULU 66
KODEKSU CYWILNEGO ANI PROPOZYCJI NABYCIA W ROZUMIENIU USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ.

Na podstawie umowy z dnia [***] 2012 roku (,Umowa Programu”), Emitent upowaznit [nazwa
Agenta] do przedstawienia niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji Gwarantowi Emisji [innemu
bankowi]*, do przyjmowania Formularza Nabycia od niego oraz do wykonywania wszystkich
czynnosci opisanych ponizej. Zgodnie z Umowa, Emitent upowaznit Bank Polska Kasa Opieki
S.A. réwniez do prowadzenia Ewidencji w rozumieniu Artykutu 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
z dnia 29 czerwca 1995 r. (Dz.U. 2001 Nr 120 poz. 1300 z pdzn. zm.) (,Ustawa o
Obligacjach”).

Terminy uzywane w niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji majg takie samo znaczenie jak w
zatgczonych do niej Warunkach Emisji Obligacii.

Na podstawie art. 23 a) w zwigzku z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach odpowiedzialnosé
Emitenta z tytutu ptatnosci z Obligacji ograniczona jest do kwoty Przychodéw z
Przedsiewziecia oraz Majgtku Przedsiewziecia. Obligacje emitowane w ramach Programu
przez Emitenta zawiera¢ bedg bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzadkowane
zobowigzanie Emitenta do $wiadczenia okreSlonego w Warunkach Emisji Obligacii.
Swiadczenie pieniezne z Obligacji bedzie miato wobec innych zobowigzan biezacych i
przysztych Emitenta pierwszenstwo zaspokojenia, a to stosownie do tresci art. 23 a) ust 1 pkt.
1 Ustawy o Obligacjach.

Emisja Obligacji nastapi w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i zostanie przeprowadzona
w drodze proponowania nabycia Obligacji indywidualnie oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 99 w trybie bezposredniego lokowania. Obligacje nie bedg wprowadzane do
publicznego obrotu.

Niniejsza Propozycja Nabycia Obligacji nie jest ofertg w rozumieniu art. 3 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. 2009 Nr 185 poz.
1439 ze zm.) (,Ustawa o Ofercie Publicznej”), jak tez nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66
kodeksu cywilnego i nalezy jg interpretowac tacznie z Warunkami Emisji w czesci dotyczacej
Obligacji i innymi Dokumentami Informacyjnymi.

Obligacje beda emitowane w ramach Programu.
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1. Nr Serii

2. Rodzaj Obligaciji Kuponowe

3. Opis Przedsiewziecia Wptywy Netto z Emisji Obligacji zostang
przeznaczone na [***]

4, Cel emisji

5. tgczna Wartos¢ nominalna Serii

8. Wartos¢ nominalna jednej

Obligacji

6 Liczba Obligacji w ramach Serii

7. Numer Obligaciji

8 Cena Emisyjna

9 Dzien Emisji

10.  Dzien Wykupu

11. Kwota Wykupu

12.  Stopa Referencyjna

13.  Dzien Platnosci Odsetek*

14.  Sposéb naliczania odsetek*

15.  Okres Odsetkowy*

16. Marza*

17. Rentownos$c*

18.  Miejsce i Dzienh Emisji

19. Termin Skitadania Formularza
Nabycia

20. Informacje wymagane na podstawie Artykutu 10 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Obligacjach tj.

(1) warto$¢ zobowigzan zaciggnietych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego ztozenie
niniejszej Propozycji Nabycia Obligaciji wynosi [***],

(2) perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu obligacji
proponowanych do nabycia wynoszg [***].

21. Warunki Emisji Obligacji w rozumieniu Artykutu 5 b Ustawy o Obligacjach stanowia
Zatacznik 1 do niniejszej Propozycji.

22. Sprawozdania Finansowe sporzadzone na ostatni dzien bilansowy przypadajacy nie
wczesniej niz 15 miesiecy przed datg publikacji Warunkdéw Emisji, wraz z opinig biegtego
rewidenta sg dostepne w siedzibie Emitenta oraz w biurze Agenta mieszczacym sie na
date sporzadzenia niniejszej Propozycji pod adresem: [***].

23.  Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom do Daty Wykupu swoje roczne sprawozdania
finansowe za kazdy rok, wraz z opinig biegtego rewidenta, zgodnie z Artykutem 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach, oraz Sprawozdania o Przychodach w biurze Agenta mieszczgcym
sie na date sporzgdzenia niniejszej Propozycji pod adresem: [***].
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24. Emisja dojdzie do skutku jezeli przynajmniej 2 (dwie) Obligacje zostanag nabyte i optacone
w Obrocie Pierwotnym.

25. Przyjecie niniejszej Propozycji nastepuje na podstawie Formularza Przyjecia,
stanowigcego Zatacznik 2 do Propozyciji.

Niniejsza Propozycja podiega prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac jej wykfadni.
W sprawach zwigzanych z proponowaniem nabycia Obligacji Emitenta przez Agenta nie stosuje
sie art. 68 'i68 K.c.

Niniejsza Propozycje do Nabycia Obligacji zatwierdzono w imieniu Emitenta przez:

[podpis osoby umocowanej do reprezentowania Agenta, dziatajagcego w charakterze
petnomocnika Emitenta]
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ZALACZNIK5 B
W2ZzOR PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI

FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJ!I DLA GWARANTA
w dniu [***] r. (miejscowosc)
Do: Emitenta Od: [petna nazwa Gwarantal] [lub innego banku]

Przyjecie Propozycji Nabycia dotyczacej obligaciji serii [**]

Tramwaj Fordon sp. z 0.0.

Serii [***] z Dniem Wykupu [***] (,,Obligacje”)

W odpowiedzi na Propozycje Nabycia Obligacji z dnia [***] roku niniejszym sktadamy
nieodwotalna oferte objecia Obligacji w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego na
nastepujacych warunkach:

Liczba obejmowanych Obligacii [***
Cena Emisyjna za 1 Obligacje ]
t.gczna kwota do zaptaty z tytutu objecia Obligaciji [***]
W zwigzku z powyzszym:

zobowigzujemy sie przekazac [sposoéb] w Dacie Emisji lub w inny sposéb, jednakze nie
pozniej niz do godziny [***] w Dacie Emisji na rachunek bankowy nr [***] w [***] kwote w
wysokosci [***] tytutem zaptaty Ceny Emisyjnej za przeznaczone nam do przydziatu Obligacje.

Ponadto oswiadczamy, co nastepuje:

przed ziozeniem niniejszej oferty starannie zbadali$my Propozycje Nabycia Obligaciji
Nr [***] z dnia [***] (,Propozycja”), Warunki Emisji z dnia [***] roku;

1. przyjmujemy w peini postanowienia zawarte w Propozycji. Nie ztozono nam Zzadnych
oswiadczen ustnych, ani nie dostarczono zadnych informacji w zwigzku z Propozycja,
ani z sytuacja finansowa Emitenta, ktore bytyby sprzeczne z informacjami zawartymi w
Propozyciji;

2. zobowigzujemy sie przestrzega¢ ograniczen wynikajgcych z faktu, ze emisja jest
niepubliczna.

Niniejsza oferta jest nieodwotalna i wygasa, jezeli nie zostanie przyjeta w petni lub w czesci w
terminie podanym w Propozycji Nabycia Obligaciji.

Za Gwaranta [inny bank]*
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ZALACZNIK 6
WZOR WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

WARUNKI EMISJt OBLIGACJI

Niniejsze warunki emisji obligacji ("Warunki Emisji"), fgcznie z zafgczonym do nich
suplementem ("Suplement”) okreSlajg prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy
(zdefiniowanych ponizej). Wszystkie wyrazenia pisane wielkg literg, ktore nie zostafy
zdefiniowane w Warunkach Emisji majg znaczenie przypisane im w Suplemencie. Odniesienie
w Warunkach Emisji do "Obligacji” jest odniesieniem do Obligacji jednej serii (zdefiniowanej w
Suplemencie) i nie stanowi odniesienia do wszystkich Obligacji, ktére mogg by¢ wyemitowane
w ramach Programu (zdefiniowanego ponizej).

1. EMITENT, PROGRAM ORAZ PODSTAWA EMISJI

11 Emitent: Emitentem Obligacji jest spétka TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy, przy ul. Torunskiej 174A, 85-844 Bydgoszcz, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, Wydziat XIll Gospodarczy, pod numerem KRS 0000332741, REGON
340560490, posiadajacg numer NIP 554-28-29-803, o kapitale zaktadowym 8.296.000
PLN ("Emitent”) lub ("Spétka").

1.2 Wielko$¢ Emisji: Obligacje sg emitowane w ramach wielokrotnych emisji, w Transzy
A (moze by¢ emitowana w wielu Seriach) przy czym Dzien Wykupu jakiejkolwiek Serii
Obligacji emitowanych w ramach Programu nie moze przypada¢ po dniu 30 czerwca
2037 roku ("Program"). Program zostat uruchomiony przez Emitenta na podstawie:

(a) uchwatly nr [***] Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw Emitenta z dnia
[***] 2012 roku w sprawie [***], oraz

(b) uchwaty nr 1/V1il/2012 Zarzadu Emitenta z dnia 14 grudnia 2012 roku.

W ramach Programu Emitent moze emitowac Obligacje w wielu Seriach, jednakze
taczna wartos¢ nominalna Obligacji wszystkich Serii wyemitowanych przez Emitenta i
pozostajacych do wykupu nie moze w zadnym dniu przekroczy¢ kwoty 145.700.000
PLN (stownie: sto czterdziesci pie¢ miliondéw siedemset tysiecy ziotych),

("Maksymalna Kwota Programu").

1.3 Cel Emisji: Srodki pieniezne pochodzace z emisji odno$nej Serii Obligacji beda
przeznaczone przez Emitenta na refinansowanie lub finansowanie Kosztéw Projektu
(z wylaczeniem kosztéw finansowych oraz Podatku VAT), w oparciu o Akceptowalne
Faktury lub ptatno$¢ prowizji, ktdre beda potracone z Ceny Emisyjnej ("Cel Emisji"):

1.4 Agent i Depozytariusz: W dniu [***] grudnia 2012 roku Emitent zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o obstuge i gwarantowanie
emisji Obligacji ("Umowa Programu"), na podstawie ktérej zlecit Bankowi Polska
Kasa Opieki S.A. petnienie funkcji: Agenta, Agenta Platniczego i Depozytariusza.
Dziatajac w powyzszych rolach Bank Polska Kasa Opieki S.A. nie bedzie mieé
zadnych zobowigzan wobec Obligatariuszy, ani nie bedzie petic¢ roli agenta
Obligatariuszy. Bank Polska Kasa Opieki S.A. nie bedzie powiernikiem Obligatariuszy,
ani tez nie bedzie zobowiazany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta i
nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy za szkody bedace
rezultatem nabycia Obligaciji.
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2. DEFINICJE

2.1 Terminy pisane wielkg litera i nie zdefiniowane w innych Punktach Warunkow Emisji
lub w Suplemencie beda mialy nastepujace znaczenie:

"Agent” lub "Agent Emisji” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.
"Agent ds. Ptatnosci” lub "Agent Platniczy” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

"Akceptowalne Faktury” oznaczajq faktury i/lub dokumenty ksiegowe zaakceptowane
przez Bank spetniajgce nastepujgce warunki: (i) wystawione bezposrednio na
Emitenta lub przez Emitenta w zwigzku z Kosztami Projektu i Budzetem, przez
Wykonawce, Doradce Technicznego, lub Dostawce (ii) dokumentujgce wydatki
zgodnie z Budzetem poniesione na Koszty Projektu, potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Doradcy Technicznego w zakresie Robdt Budowlanych oraz Emitenta
jako zgodne z Budzetem Projektu oraz dotyczace faktycznie wykonanych Robot
Budowlanych lub Dostawy, (iii) potwierdzone pisemnym protokotem koncowym
odbioru danej sztuki Taboru, (iv) potwierdzone pisemnie za zgodno$¢ z oryginatem
przez Upowaznionego Sygnatariusza Emitenta.

"Banki Referencyjne” oznaczajg trzy sposrod wymienionych: Bank Polska Kasa
Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., BRE Bank SA lub
Nordea Bank Polska S.A. lub inny bank sposréd gidwnych bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ na warszawskim rynku miedzybankowym wybrany przez Agenta ds.
Platnosci w miejsce tego z wyzej wymienionych bankow, ktory nie jest zdolny do
wystepowania w charakterze Banku Referencyjnego.

"Biznes Plan” oznacza dokument przygotowany przez Spotke lub jej profesjonalnych
doradcow zawierajacy w szczegoinosci opis ustug publicznych Swiadczonych przez
Emitenta oraz Prognozy Finansowe obejmujace caty Okres Finansowania, podpisane
przez osoby umocowane do reprezentowania Emitenta. Biznes Plan jako Dokument
informacyjny, moze na zgdanie Obligatariusza zosta¢ mu udostepniony przez Agenta
w siedzibie Agenta.

"Budzet’ lub "Budzet Projektu” oznacza budzet Projektu wraz ze zmianami,
zaproponowanymi przez Emitenta i zaakceptowanymi przez Doradce Technicznego i
Agenta (dla unikniecia watpliwosci, akceptacja Agenta nie wymaga uprzedniej uchwaly
Zebrania Obligatariuszy). Budzet moze na Zzadanie Obligatariusza zostaé mu
udostepniony przez Agenta w siedzibie Agenta.

"Cena Emisyjna” oznacza wyrazong w PLN kwote piatng przez Gwaranta Emisji w
Dniu Emisji, jezeli Gwarantowi Emisji zostaly przydzielone Obligacje w Obrocie
Pierwotnym po takiej cenie emisyjnej.

"Certyfikat Rezydencji’ oznacza zaswiadczenie o miejscu siedziby podatnika dla
celdw podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa
miejsca siedziby podatnika, o ktérym mowa w art. 4a pkt 12 Ustawy o PDOP Iub art.
5a pkt 21 Ustawy o PDOF.

"Decyzja UE” oznacza decyzje z dnia 28 listopada 2005 r. w sprawie stosowania art.
86 ust. 2 Traktatu WE do pomocy panstwa w formie rekompensaty z tytutu
$wiadczenia ustug publicznych, przyznawanej przedsiebiorstwom zobowigzanym do
zarzadzania ustugami $Swiadczonymi w ogolnym interesie gospodarczym
(Dz.U.UE.L.05.312.67).

"Depozytariusz” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.
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"Depozyt” oznacza $rodki finansowe Emitenta, wchodzace w sktad Majatku
Przedsiewzigcia, zablokowane na Rachunku Zablokowanym, w kwocie kazdorazowo
nie mniejszej niz aktualna réwnowartos¢ Kwoty Rezerwy dla wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji, pomniejszona o érodki finansowe tytutem Kwoty Rezerwy
zgromadzone na Rachunku Przychoddéw z Przedsiewziecia.

‘Depozyt Sadowy” oznacza depozyt kwot pienieznych prowadzony przez sad
wtasciwy dla siedziby Agenta ds. Platnosci, zgodnie z kodeksem cywilnym z 23
kwietnia 1964 r. oraz z kodeksem postepowania cywilnego z 17 listopada 1964 r.

"Dofinansowanie” oznacza udostepnienie s$rodkéw w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na realizacje Projektu w kwocie nie nizszej
Wplywy z WE, w zakresie okreslonym w Umowie o Dofinansowanie.

"Dokumenty Informacyjne” oznaczajg w danym czasie i dla danej Serii Obligaciji: (i)
Propozycje Nabycia Obligaciji, (i) Warunki Emisji, (iii) Sprawozdania Finansowe, (iv)
Sprawozdanie o Przychodach, (v) Umowe Wsparcia Obligacje Przychodowe, wraz z
zalgcznikami, (vi) Budzet Projektu, oraz (vii) wszelkie inne dokumenty doreczone
przez Emitenta Agentowi, wymagane w zwigzku z wykonaniem zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji lub na ktorych udostepnienie Obligatariuszom lub Inwestorom
Emitent wyrazit zgode. Dokumenty Informacyjne moga, na zadanie Obligatariusza, by¢
mu udostepnione do wgladu przez Agenta w siedzibie Agenta.

"Dokumenty Projektu” oznaczajg: (i) Biznes Plan, (i) Dokumenty Programu
(zdefiniowane w Umowie Programu), (iii) Umowe Przedwstepna, (iv) Umowe
Przewozows, (v) Zgody i Upowaznienia, (vi) Umowe o Dofinansowanie (vii) Umowe
Dostawy, (viii)) odnosng Umowe z Wykonawca, (ix) Umowe o Nadzér nad Projektem,
(x) Polisy Ubezpieczeniowe, oraz (xi) inne umowy i dokumenty, jakie okazg sie
konieczne do realizacji Projektu.

"Doptaty Obligacje Przychodowe” oznaczaja $rodki pieniezne w maksymalnej
kwocie 6.277.779,63 PLN, ktére Miasto postanowito wnieS¢ tytutem wsparcia
finansowego Projektu w terminach i kwotach okre$lonych w Harmonogramie, z
zastrzezeniem Punktu 2.2 Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe.

"Doradca Techniczny” oznacza w odniesieniu do monitoringu Projektu, inzyniera
projektu lub inspektora nadzoru wybranego przez Emitenta w celu prowadzenia
nadzoru nad realizacjg Robét Budowlanych oraz weryfikacji Dostaw, ktory bedzie
dziatat na koszt Emitenta oraz bedzie sporzgdzat raporty skierowane do Emitenta i
przekazywane do Obligatariuszy (za posrednictwem Agenta).

"Dostawa” oznacza kazdorazowe nabycie przez Emitenta Taboru w ramach realizacji
Projektu, zgodnie z Dokumentami Projektu.

"Dostawca” oznacza, w odniesieniu do nabycia Taboru, kazdy podmiot, ktdry zgodnie
z Prawem Zaméwien Publicznych dostarczy Emitentowi Tabor na podstawie odno$ne;j
Umowy Dostawy dotyczgcej realizacji Projektu.

"Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza zabezpieczenie ustanowione na podstawie
umowy (zawartej pod warunkiem zawieszajgcym sptaty na Rachunek Przychoddw z
Przedsiewziecia catosci zobowigzan Emitenta z tytutu wszystkich Obligacji w kwocie
wskazanej przez Agenta) ustanawiajacej zabezpieczenie w zwigzku z planowanym
Woczesniejszym Wykupem Obligacji.

"Dzien Emisji” lub "Data Emisji” oznacza dla danej Serii Obligacji, dzien dokonania
po raz pierwszy zapisu praw z Obligacji danej Serii w Ewidenciji.
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"Dzien Platnosci” lub "Data Platnosci” oznacza dzien wymagalnosci Kwoty do
Zaptaty, okreslony jako taki w danym Suplemencie.

"Dzien Platnosci Odsetek” lub "Data Platnosci Odsetek” oznacza dla danej Serii
Obligaciji, dzien, w ktorym Odsetki od Kwoty Gtdwnej sg nalezne i ptatne zgodnie z
postanowieniami Suplementu tej Serii lub wszystkie takie dni, w zaleznosci od
kontekstu.

"Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzien
ustawowo wolny od pracy), w ktdrym Agent prowadzi normalng dziatalnos¢
operacyjna.

"Dzienn Ustalenia Praw” lub "Data Ustalenia Praw’ oznacza dla danej Serii Obligacji,
Dzieh Roboczy bezposrednio poprzedzajgcy Dzien Ptatnoéci, w ktorym wedtug stanu
na godzine 17:00 zostaje ustalony krag Obligatariuszy uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji przypadajacych do zaptaty w tym Dniu Platnosci, z
wyjatkiem sytuacji, w ktérej zostato ztozone Emitentowi Zadanie Natychmiastowego
Wykupu, wowczas za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien doreczenia Emitentowi
Zadania Natychmiastowego Wykupu.

"Dzierl Ustalenia Oprocentowania” lub "Data Ustalenia Oprocentowania” oznacza
w odniesieniu do Okresu Odsetkowego dla danej Serii Obligacji, na ktéry ma by¢
ustalona Stopa Referencyjna, dzien przypadajgcy na dwa Dni Robocze przed
pierwszym dniem tego Okresu Odsetkowego.

"Dzien Wczesniejszego Wykupu” lub "Data Wczesniejszego Wykupu” oznacza, dla
danej Serii Obligacji dzien, okreslony jako taki w Suplemencie, w ktérym na podstawie
Wezwania do Wczesniejszego Wykupu - Kwota Wczeéniejszego Wykupu Obligacii
stanie sie wymagalna i pfatna przed Dniem Wykupu.

"Dzien Wykupu” lub "Data Wykupu” oznacza dzien okreslony jako taki w
Suplemencie dla danej Serii Obligacji, w ktérym Kwota Gtéwna jest wymagalna i
ptatna; przypadajgcy nie pdzniej niz w dniu 30 czerwca 2037 roku, lub w dniu
wygasniecia obowigzywania Umowy Przewozowej (w zalezno$ci, ktéra z tych dat
wystapi wczesniej).

"Ewidencja’ oznacza system rejestrowania Obligacji i Obligatariuszy prowadzony
przez Depozytariusza na podstawie Umowy Programu, zgodnie z jego odpowiednimi
przepisami wewnetrznymi oraz wymogami wynikajacymi z art. 5a Ustawy o
Obligacjach.

"Faza Budowy” oznacza okres od dnia rozpoczecia prac budowlanych do dnia
uzyskania odpowiedniej zgody na uzytkowanie Projektu.

"Gwarant Emisji” lub "Gwarant” oznacza Bank Polska Kasa Opieki S.A.

"Harmonogram” oznacza harmonogram wptat do Spdtki w ramach wsparcia
finansowego Miasta. Harmonogram moze na zadanie Obligatariusza zostaé mu
udostepniony przez Agenta w siedzibie Agenta.

"Inwestor’ oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajacg osobowo$ci prawnej, zamierzajgcg naby¢ Obligacje w Obrocie
Pierwotnym lub Obrocie Wtdérnym.

"Istotny Negatywny Skutek” oznacza kazde zdarzenie lub okolicznosé, ktéra (w
uzasadnionej ocenie Zebrania Obligatariuszy) istotnie negatywnie wplywa na: (i)
sytuacje finansowg, majgtkowg (w tym Majgtek Przedsiewziecia), gospodarcza,
prawng lub organizacyjng Emitenta lub na Projekt, (ii) biezacag lub przyszta zdolnosé
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Emitenta do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, lub Warunkéw Emis;ji;
lub (iif) biezacg lub przyszta zdolno§¢ Emitenta do wykonania Projektu zgodnie z
Budzetem; lub (iv) wazno$¢, wykonalno$¢ lub zgodnos¢ z prawem Warunkdéw Emis;ji
lub innych Dokumentéw Informacyjnych lub Dokumentéw Projektu, w tym rozwigzanie
uméw stanowigcych Dokumenty Informacyjne lub Dokumenty Projektu, lub (v)
wazno$¢, egzekwowalnosé, wykonalnosé lub zgodnos¢ z prawem Obligacii.

"Koszty Przedsigwziecia” lub "Koszty Projektu” oznaczajg wszystkie koszty i
wydatki inwestycyjne bezposrednio zwigzane z wdrozeniem Projektu, ktérych
wysoko$¢ zostata okreslona w Budzecie Projektu.

"Kwota Giéwna” oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji w
wysokosci 10.000 PLN, o ile Suplement danej Serii nie stanowi inaczej.

"Kwota Natychmiastowego Wykupu” oznacza kwote po jakiej nastepuje
Natychmiastowy Wykup przez Emitenta Obligacji danej Serii - na skutek zlozenia
przez Obligatariusza Zgdania Natychmiastowego Wykupu (o ile ma zastosowanie) -
réwng iloczynowi Kwoty Giéwnej powickszonej o Odsetki i liczby wykupywanych
Obligacji, ptatng w dniu okreslonym jako taki w takim Zadaniu Natychmiastowego
Wykupu (0 ile ma zastosowanie).

"Kwota Przekroczenia Kosztéow” oznacza kwote wymagalnych kosztéw i wydatkow
zwigzanych z Projektem, o ktérg przekroczona zostanie catkowita kwota kosztow lub
wydatkéw okreslonych w Budzecie Projektu.

"Kwota Rezerwy” oznacza zgodnie z art. 23b Ustawy o Obligacjach kwote
wystarczajgcg do zaspokojenia roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacii
emitowanych w ramach Programu w okresie nastepnych dwunastu miesiecy obliczang
zgodnie z Punktem 14.12 Warunkéw Emisji.

"Kwota Wczesniejszego Wykupu” oznacza kwote stanowigca iloczyn Kwoty Gtéwnej
i liczby wyemitowanych Obligacji przypadajgcych do wykupu w Dniu Wczesniejszego
Wykupu, oraz powiekszong o Odsetki od tych Obligacji nalezne za okres od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym przypada Wczesniejszy Wykup do Dnia
Wezesniejszego Wykupu.

"Kwota Wykupu” oznacza kwote ptatng w Dniu Wykupu, po jakiej nastepuje wykup
Obligacji danej Serii, wskazang w odno$énym Suplemencie, a w braku takiego
wskazania oznacza kwote réwng iloczynowi Kwoty Gtownej i liczby wykupywanych
Obligacji oraz powiekszong o nie wyptacone QOdsetki od tych Obligacji za ostatni Okres
Odsetkowy.

"Kwota do Zaptaty” oznacza jakgkolwiek kwote pieniezng (odsetki, kwota gtéwna) z
tytutu Obligacii, ktorg Spétka jako emitent - zgodnie z Warunkami Emisji Obligac;ji - jest
zobowiazana zapfaci¢ Obligatariuszowi w dniu wymagalnosci ptatnosci takiej kwoty do
zaptaty: w zaleznosci od kontekstu, nalezne Odsetki, Odsetki Karne, albo Kwote
Wykupu, lub Kwote Natychmiastowego Wykupu.

"Majatek Przedsiewziecia” oznacza Doptaty Obligacje Przychodowe, Wktad
Pieniezny, Depozyt oraz Skiadniki Majgtkowe Emitenta.

"Marza” oznacza 200 p.b. (dwiescie punktéw bazowych) w stosunku rocznym.

"Natychmiastowy Wykup Obligacji® lub "Natychmiastowy Wykup” oznacza
zgdanie Obligatariusza - skierowane bezposrednio Iub za posrednictwem
Depozytariusza do Emitenta, natychmiastowego wykupu Obligacji, wskutek
wystapienia Przypadku Naruszenia danej Serii Obligacji lub likwidacji Emitenta lub
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przypadkow okreslonych w art. 23 c) ust 2 Ustawy o Obligacjach (upadtos¢ lub
likwidacja spotki Emitenta).

"Nierezydent” oznacza osobe podlegajacg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w rozumieniu art. 30 ust. 1 Ustawy o
PDOF oraz art. 21 ust. 1 Ustawy o PDOP.

"Niewyplacalno$¢” oznacza kazdy z nastepujgcych przypadkow opisanych ponizej: (i)
Emitent bedzie niewyptacalny zgodnie z przestankami okre$lonymi w Ustawie z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo Upadiosciowe i Naprawcze (Dz. U. 2009 Nr 175 poz. 1361 ze
zm.) ("Prawo upadiosciowe i naprawcze”), (i) Emitent ztozy w sgdzie wniosek o
ogtoszenie upadiosci lub o$wiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego, (iii)
wierzyciel Emitenta ztozy w sgdzie wniosek o ogtoszenie upadtosci Emitenta, chyba ze
whiosek taki bedzie oczywiscie bezzasadny lub zostanie oddalony w terminie 60
(sze$cdziesieciu) dni, (iv) ze wzgledu na trudng sytuacje finansowag Emitenta, Emitent
przystapi do negocjacji z jednym lub kilkkoma wierzycielami w celu restrukturyzacji
swojego zadtuzenia, (v) podjete zostang dziatania (obejmujgce m.in. ztozenie wniosku
lub propozycji albo zwotanie zgromadzenia wspolnikéw) majgce na celu zawarcie
przez Emitenta ukiadu z jego wierzycielami na podstawie przepisow Prawa
Upadtosciowego i Naprawczego, (vi) zwotane zostanie Zgromadzenie Wspdinikow
Emitenta w celu podjecia uchwaly dotyczacej rozwigzania Emitenta lub podjeta
zostanie decyzja o rozwigzaniu Emitenta lub podjete zostang inne dziatania majgce na
celu rozwigzanie Emitenta; (vii) wydane zostanie orzeczenie w sprawie ustanowienia
zarzgdu przymusowego lub rozwigzania Emitenta; lub (viii) w odniesieniu do majgtku
Emitenta wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo
zarzad Emitenta zlozy wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka, zarzgdcy,
administratora lub innego urzednika majgcego petni¢ podobne funkcje.

"Niezalezny Audytor” oznacza w odniesieniu do monitoringu Rekompensaty, podmiot
wybrany przez Spotke w celu prowadzenia monitoringu Rekompensaty w odniesieniu
do postanowien Umowy Przewozowej i przepisow Rozporzgdzenia WE. Niezalezny
Audytor bedzie sporzadzat raporty skierowane do Spotki i przekazywane do
Obligatariuszy (za posrednictwem Agenta).

"Obligacje Przychodowe” lub "Obligacje” oznaczajg emitowane przez Emitenta na
podstawie art. 23a - 23c w z zwigzku z art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach, w wielu
seriach w ramach Programu, do Maksymainej Kwoty Programu, na podstawie
Warunkéw Emisji, papiery wartosciowe na okaziciela nie majace formy dokumentu, w
tacznej kwocie do 145.700.000 PLN, z ktérych srodki zostang przeznaczone na
wspétfinansowanie Projektu przez Spotke, przyznajgce Obligatariuszom prawo do
zaspokojenia swoich roszczen z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami Emitenta
z catosci Przychodow z Przedsiewzigcia lub Majgtku Przedsiewzigcia.

"Obligacje Zwykie” oznaczajg emitowane przez Emitenta w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach, w wielu seriach, papiery wartosciowe jako Obligacje Transzy B,
Obligacje Transzy C oraz Obligacje Transzy D, niemajgce formy dokumentu, na
okaziciela, zabezpieczone, od ktérych naliczane sa odsetki, z ktérych wpltywy zostang
przeznaczone na wspotfinansowanie Projektu przez Spotke.

"Obligacje Transzy B” lub "Transza B” oznaczajg Obligacje zabezpieczone w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, emitowane w celu finansowania Kwoty Zatrzymanej
(zdefiniowanej w Umowie Programu Obligacji Zwykiych) Ilub Finansowania
Pomostowego (zdefiniowanego w Umowie Programu Obligacji Zwykiych) lub ptatnosci
sumy Kwot Gtéwnych Rolowanych Obligacji Transzy B (zdefiniowanych w Umowie
Programu Obligacji Zwykfych) do maksymalnej kwoty w wysokosci 13.100.000 PLN, z
okresem zapadalnosci do dnia 30 grudnia 2016 roku.
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"Obligacje Transzy C” lub "Transza C” lub "Obligacje na VAT" oznaczajg Obligacje
zabhezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, z ktérych $rodki zostang
przeznaczone na finansowanie ptatnosci Podatku VAT od Akceptowalnych Faktur lub
ptatno$¢ sumy Kwot Gidwnych Rolowanych Obligacji Transzy C (zdefiniowanych w
Umowie Programu Obligacji Zwyktych), emitowane do maksymalnej kwoty w
wysokosci 48.500.000 PLN, z okresem zapadalnosci do dnia 30 wrze$nia 2015 roku.

"Obligacje Transzy D” lub "Transza D” oznaczajg Obligacje niezabezpieczone w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach, z ktérych $rodki zostang przeznaczone na
finansowanie Depozytu, z okresem zapadalnosci do dnia 30 grudnia 2021 roku.

"Obligatariusz” lub "Posiadacz Obligacji” oznacza posiadacza Obligacji, na ktorego
rachunek prawa z Obligacji sg zapisane w Ewidencji, zgodnie z Warunkami Emis;ji
Obligacii.

"Obrét Pierwotny” oznacza proponowanie nabycia i nabywanie Obligacji przez
Gwaranta Emisji lub inny bank od Emitenta na podstawie Propozycji Nabycia
Obligacii.

"Obrét Wtérny”’ oznacza organizowany przez Agenta obrét Obligacjami zgodnie z
Warunkami Emisji.

"Odsetki” oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote obliczong i wyptacong w
Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w odnosnym Suplemencie.

"Odsetki Karne” oznaczaja odsetki za opoOznienie w ustawowej wysokoSci - w
odniesieniu do Przypadku Naruszenia okreslonego w Punkcie 16.1 (Niezapfacenie)
Warunkéw Emisji; nalezne Obligatariuszowi z tytutu wystgpienia tego Przypadku
Naruszenia naliczane w okresie trwania Przypadku Naruszenia oraz obliczone
zgodnie z Warunkami Emisji.

"Okres Finansowania” oznacza okres od dnia spetnienia ostatniego z warunkow
zawieszajagcych emisje pierwszej Serii Obligacji do dnia wykupu Obligacji ostatniej
Serii emitowanych w ramach Programu.

"Okres Odsetkowy” oznacza, w odniesieniu do Obligacji, kazdy okres ustalony
zgodnie z Punktem 7.1 Warunkéw Emisiji.

"Okres Zapadalnos$ci” oznacza w odniesieniu do danej Serii Obligacji okres od Dnia
Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

"Opinia KE" oznacza: decyzje Komisji Europejskiej podjeta w trybie (z
uwzglednieniem aktdéw zastepujacych ponizsze): (i) art. 108 TFEU oraz art. 4 ust. 2
Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajgca, ze dane srodki pomocowe nie stanowia
pomocy panstwa w rozumieniu art. 107 TFEU, (ii) art. 4 ust. 3 Rozporzadzenia
659/1999, potwierdzajgca zgodnos¢ srodkow z uregulowaniami wspélnego rynku, (iii)
art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajaca, ze, zgloszone srodki nie
stanowig pomocy panstwa w rozumieniu art. 107 TFEU, (iv) art. 7 ust. 3
Rozporzgdzenia 659/1999, potwierdzajgcg zgodnos¢ zgtoszonych Srodkéw z
Wytycznymi rynku lub art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia 659/1999, potwierdzajaca, ze
srodki sg zgodne z uregulowaniami wspoélnego rynku pod warunkiem speinienia
okreslonych warunkéw i zobowigzan wyszczegolnionych w decyzji, z zastrzezeniem,
ze jezeli decyzja Komisji Europejskiej podjeta w trybie art. 7 ust. 2 lub 3
Rozporzadzenia 659/1999 zostanie przyjeta po zmianach w zgtoszonym Projekcie, a
takze jezeli Komisja Europejska podejmie decyzje w trybie art. 7 ust. 4, wowczas taka
decyzje uznaje sie za pozytywng decyzje w sprawie pomocy wylgcznie wowczas, gdy
zmiany do zgloszonego Projektu lub warunki i zobowigzania w odniesieniu do niego,
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zostaly dokonane lub natozone po renegocjacji Umowy Wsparcia Obligacie
Przychodowe przez Strony i przyjete przez Strony jako zachowujgce w maksymainym
mozliwym stopniu dotychczas uzgodniong rdéwnowage praw i obowigzkéw Stron;
Strony zobowiagzujg sie renegocjowa¢ Umowe Wsparcia Obligacje Przychodowe w
dobrej wierze w celu osiggnigcia zamierzonego skutku (v) lub zatwierdzenie pomocy
na podstawie art. 4 ust. 6 Rozporzadzenia 659/1999, nastepujgce po zakonczeniu
procedury przewidzianej tamze, tzn. procedury na wypadek gdy Komisja Europejska
nie wyda decyzji w terminie przewidzianym w art. 4 ust. 5 Rozporzgdzenia 659/1999.

"PLN" oznacza prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej.

"Podatek” oznacza kazdy podatek, obcigzenie, danine lub inna optate lub podatek
ptacony u zrodta o podobnym charakterze w ramach dowolnej jurysdykcji (wliczajgc
wszelkie odroczone podatki oraz wszelkie kary lub odsetki przypadajace do zaptaty w
zwigzku z kazdym przypadkiem niedokonania pfatnosci lub opéznienia ptatnoéci
kazdego z powyzszych), w tym réwniez kazdy Podatek VAT, optate publiczng, optaty
celne, podatek od czynnosci cywilnoprawnych, optate skarbowa, skiadki na
ubezpieczenie spoteczne, optate lokalng lub inne podobne opfaty lub daniny
publiczne, do ktérych majg zastosowanie przepisy Ordynacji Podatkowej z dnia 29
sierpnia 1997 r. (Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pézn. zm.), a takze optate z tytutu
uzytkowania wieczystego.

"Podatek Dochodowy” oznacza (i) podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tj. Dz. U. 2011 Nr 74 poz. 397 z p6ézn. zm.) ("Ustawa o PDOP”) oraz (ii)
podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tj. Dz. U. 2010 Nr 51 poz. 307 z
pozn. zm.) ("Ustawa o PDOF”), w obu przypadkach natozony przez Rzeczpospolitg
Polskg i potracany u zrédta.

"Podatek VAT” oznacza podatek od towaréw i ustug zgodnie z ustawa o podatku od
towaréw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku, wraz z pdzniejszymi zmianami (Dz. U.
2011 Nr 177, poz. 1054 z péZn. zm.).

"Polisy Ubezpieczeniowe” oznaczajg kazdg z polis zabezpieczajgcych Projekt w
Okresie Finansowania, ktérych beneficjentem jest Emitent.

"Potwierdzenie od Doradcy Technicznego” oznacza poswiadczenie Doradcy
Technicznego  stwierdzajgce: (i) zgodnos¢ przedstawionych do  zaptaty
Akceptowalnych Faktur z Budzetem i/lub warunkami okreslonymi w Umowie 2z
Wykonawcg lub Dostawca, (ii) faktyczne wykonanie prac [ub dostawe materiatow lub
urzgdzen lub wykonanie ustug, na ktore opiewaja Akceptowalne Faktury.

"Potwierdzenie Zgodnosci” oznacza Swiadectwo potwierdzajgce wypetnienie przez
Emitenta wskaznika okreslonego w Punkcie 14.33 Warunkéw Emis;ji.

"Pozwolenie na Budowe” oznacza ostateczne pozwolenie na budowe udzielone
Emitentowi przez wiasciwy organ administracji, uprawniajgce go do wykonania Robét
Budowlanych w ramach realizacji Projektu, z uwzglednieniem podzniejszych
okresowych zmian oraz, jezeli zostato wydane wiecej niz jedno pozwolenie, kazde z
nich.

"Prawo Bankowe” oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku prawo bankowe
(tekst jednolity Dz.U. 2002 Nr 72, poz. 655, z péZn. zm.).

"Prawo Ochrony Srodowiska” oznacza wszystkie przepisy i regulacje: (i) majace na
celu ochrone lub zapobieganie powstawaniu szkéd lub zagrozen dla Srodowiska; (ii)
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przewidujace odszkodowania lub kary za spowodowanie szkody lub zagrozenia dla
Srodowiska, lub (iii) dotyczace Substancji Niebezpiecznych lub kwestii zwiazanych ze
zdrowiem i bezpieczenstwem.

"Prawo Zaméwien Publicznych” lub "PZP” oznacza ustawe z dnia 29 stycznia 2004
roku prawo zamowien publicznych (tekst jednolity Dz.U. 2010 Nr 113, poz. 759, z
poéZn. zm.).

"Prognozy Finansowe” oznaczajg przygotowane przez Emitenta prognozy
okreslajgce prognozowane wielkosci Przychodéw z Przedsiewziecia w danym roku.

"Program” oznacza program emisji Obligacji Przychodowych przyjety uchwatg nr [***]
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoinikéw Emitenta z dnia [***] roku oraz uchwatg
nr 1/VII/2012 Zarzadu Emitenta z dnia 14 grudnia 2012 roku, w ramach ktérego
Emitent zamierza wyemitowac w trybie art. 23 a w zwigzku z art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach, Obligacje Przychodowe do Maksymalnej Kwoty Programu.

"Prowizja” oznacza kazdg z prowizji wymienionych w Punkcie 21 Umowy Programu.

"Przedsiewziecie” lub "Projekt’ oznacza realizacje (w latach okreslonych w
Budzecie) zadan inwestycyjnych zwigzanych z budowa nowej linii tramwajowej oraz
nabycie Taboru w sklad ktérych wchodzg, m.in.: realizacja Robét Budowlanych i
Dostaw; oraz $wiadczenie przewozow o charakterze uzyteczno$ci publicznej w
ramach Umowy Przewozowe;.

"Przychody z Przedsiewziecia” oznaczajg wynagrodzenie Emitenta z tytutu
$wiadczenia Ustug Przewozowych w ramach Umowy Przewozowej.

"Przekroczenie Kosztow” oznacza stan, w ktorym koszty i wydatki dotyczace
Projektu przekrocza catkowita kwote kosztéw lub wydatkow okreslonych w Budzecie
Projektu.

"Przypadek Naruszenia’ oznacza kazde ze zdarzen wymienionych w Punkcie 16
Warunkow Emisji.

"Przypadek Zaktécenia na Rynku" oznacza sytuacje, w ktorej: (i) do godziny 12:00 w
Dniu Ustalenia Oprocentowania dla danego Okresu Odsetkowego, Stopa
Referencyjna nie bedzie dostepna (ani nie bedzie informacji o tym, ze zostanie
opublikowana o pdzniejszej godzinie), a zaden Bank Referencyjny nie dostarczy
Agentowi Platniczemu kwotowan, pozwalajacych na ustalenie odnosnej stopy WIBOR
lub tylko jeden Bank Referencyjny dostarczy takie kwotowanie, w zwigzku z czym
Agent Platniczy nie bedzie w stanie poda¢ oprocentowania umozliwiajgcego ustalenie
Stopy Referencyjnej dla PLN dla odnosnego Okresu Odsetkowego.

"Rachunek Bank Pocztowy" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez
Bank Pocztowy S.A., stuzacy wyigcznie do obstugi rozlicze nie zwigzanych z
realizacjg Projektu, ktdérych dokonanie przez rachunek biezgcy jest wymagane na
podstawie bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, z zastrzezeniem, ze
umowa Rachunku Bank Pocztowy wygasnie w dniu 31 lipca 2013 roku i nie zostanie
przedtuzona ani odnowiona.

"Rachunek Biezacy " oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez
Agenta nr 39 1240 6452 1111 0010 4876 7654, otworzony przez Emitenta zgodnie z
Prawem Zamowien Publicznych, stuzacy wylgcznie do obstugi rozliczen nie
zwigzanych z realizacjg Projektu.
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"Rachunek Doplat' oznacza rachunek Agenta ds. Pfatnosci stuzacy do rozliczen
Doptat Obligacje Przychodowe wnoszonych zgodnie z Umowg Wsparcia Obligacje
Przychodowe.

"Rachunek Emisji Obligacje Przychodowe" oznacza rachunek bankowy
zablokowany Emitenta prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci nr 59 1240 6452 1111
0010 4876 7973 na ktory bedg przekazywane Wptywy Netto z tytutu emisji Obligacii.

"Rachunek Emisji Obligacje Zwykle" oznacza rachunek bankowy zablokowany
Emitenta prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci nr 09 1240 6452 1111 0010 4876
8097 na ktory bedg przekazywane Wplywy Netto z tytutu emisji Obligacji Zwyktych.

"Rachunek Podwyzszenia Kapitalu Zakiadowego Obligacje Przychodowe"
oznacza rachunek bankowy zablokowany Emitenta prowadzony przez Agenta ds.
Piatnosci nr 36 1240 6452 1111 0010 4876 7902 stuzacy do wplaty: (i) Wktadu
Pienieznego; (ii) wkiadu pienieznego na pokrycie nowych Udziatéw lub podwyzszenie
wartosci nominalnej istniejgacych Udziatow, jezeli taka forma wsparcia zostanie
udzielona Spoice przez Wspdlnika.

"Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia" oznacza rachunek bankowy Emitenta,
otwarty i prowadzony przez Agenta zgodnie z art. 23 (b) pkt. 1 Ustawy o Obligacjach,
przeznaczony wytacznie dla celéw gromadzenia Przychodéw z Przedsigwziecia,
Doptat Obligacje Przychodowe i Whkiadu Pienieznego, przeznaczonych na
zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w zwigzku z Obligacjami, na inny cel tylko w
przypadku jezeli Warunki Emisji danej Serii Obligacji, taki cel wyptaty przewidujg, w
szczegodlnosci na Koszty Przedsiewziecia oraz dokonywania Kwot do Zaptaty z
Obligacji.

"Rachunek Rozliczeniowy Obligacje Zwykle" oznacza rachunek bankowy
zablokowany Emitenta prowadzony przez Agenta ds. Ptatnosci nr 70 1240 6452 1111
0010 4876 9036 stuzacy do rozliczen Kwot do Zaptaty z Obligaciji Zwyktych.

"Rachunek Srodkéw Unijnych" oznacza: (i) rachunek bankowy Emitenta
prowadzony przez Agenta ds. Platnosci o numerze 19 1240 6452 1111 0010 4876
9081, oraz (ii) kazdy inny rachunek bankowy Emitenta; na ktéry wplywajg $rodki z
Wplywdw z WE oraz z kitdrego bedg dokonywane ptatnosci odpowiedniej Kwoty do
Zaptaty z tytutu Obligaciji Transzy B.

"Rachunek VAT" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Agenta ds.
Ptatnosci nr 22 1240 6452 1111 0010 4876 9124.

"Rachunek Zablokowany" oznacza rachunek Emitenta prowadzony przez Agenta ds.
Ptatnosci nr 83 1240 6452 1111 0010 4876 8026, przeznaczony do prowadzenia
Depozytu oraz dokonywania innych rozliczen Emitenta zwigzanych z realizacjg
Projektu.

"Rachunki Bankowe" oznaczajg rachunki bankowe prowadzone dla Emitenta przez
Agenta: Rachunek Biezgcy, Rachunek Zablokowany, Rachunek Emisji Obligacje
Przychodowe, Rachunek Podwyzszenia Kapitatu Obligacje Przychodowe, Rachunek
Przychoddéw z Przedsiewziecia, oraz rachunki prowadzone zgodnie z Umowg
Programu Obligacji Zwyktych.

"Raport’ oznacza Raport Wstepny, Raport Okresowy, Potwierdzenie od Doradcy
Technicznego lub Raport Koncowy sporzgdzany przez Doradce Technicznego w celu
kontroli wykonania Robd6t Budowlanych oraz Dostaw, w tym prawidiowosci
wykorzystania Wptywow Netto, kompletnosci i aktualnosci Dokumentéw Projektu oraz
potwierdzenia w szczegodlnosci: (i) ponoszenia Kosztow Projektu w Fazie Budowy
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zgodnie z Budzetem, (ii) terminowosci realizacji Robo6t Budowlanych zgodnie z
Dokumentami Projektu, oraz (iii) terminowosci rozliczen z Wykonawcami i
podwykonawcami. Szczegotowy zakres Raportéw okreslony zostanie w Umowie o
Nadzér nad Projektem.

"Raport Koncowy” oznacza raport opracowany przez Doradce Technicznego
zawierajacy w szczegolnosci informacje na temat zakonczenia Robot Budowlanych,
oraz Dostaw skierowany do Miasta lub Emitenta z kopig do Agenta.

"Raport Okresowy” oznacza kazdy z raportbw opracowanych kwartalnie przez
Doradce Technicznego i skierowany do Emitenta oraz niezwlocznie przekazany do
Agenta, oceniajgcy postep w realizacji Robét Budowlanych i Dostaw oraz dokonujgcy
weryfikacji Akceptowalnych Faktur (jesli bedzie to miato zastosowanie), szczegdtowo
opisany w Umowie o Nadzér nad Projektem.

"Raport Wstepny” oznacza raport opracowany przez Doradce Technicznego,
zawierajacy jednoznaczng i pozytywng opinie o wykonalno$ci Robét Budowlanych
oraz Dostaw, w szczegoélnosci w zakresie:

(a) stanu zaawansowania realizacji Robdt Budowlanych,
(b) potwierdzenie realnosci i wykonalnosci Budzetu Projektu,
(c) kompletnoéci dokumentacji technicznej zwigzanej z Robotami Budowlanymi,

(d) weryfikacji umow dotyczacych Robét Budowlanych, w tym kazdej Umowy z
Wykonawca,

(e) uzyskania wszelkich wymaganych prawem Zezwolen i Zgod,
(f) ubezpieczenia Robo6t Budowlanych w Fazie Budowy

(9) potwierdzenia speinienia warunkdédw dotyczacych Robét Budowlanych
okreslonych w decyzjach Srodowiskowej i Pozwoleniu na Budowe.

“"Roboty Budowlane” lub "Prace” oznaczajg prace budowlane i konstrukcyjne, ktore
sg niezbedne w celu budowy nowej linii tramwajowej zgodnie z Dokumentami
Projektu.

"Rekompensata” oznacza w odniesieniu do Ustug Przewozowych, okreslong zgodnie
z Umowg Przewozowa, Rozporzadzeniem WE i Ustawg o Publicznym Transporcie
Zbiorowym, ptatnosé netto za wykonywane przez Spétke na rzecz Miasta Ustugi
Przewozowe.

"Roszczenie Dotyczace Srodowiska” oznacza roszczenie lub postepowanie
wszczete przez dang osobe na podstawie Prawa Ochrony Srodowiska.

"Rozporzadzenie WE” oznacza Rozporzadzenie (WE) nr 1370/2007 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 23 pazdziernika 2007r. dotyczgce ustug publicznych w
zakresie kolejowego i drogowego transportu pasazerskiego oraz uchylajgce
rozporzadzenia Rady(EWG) nr 1191/69 i (EWG) nr 1107/70.

"Seria” oznacza Obligacje emitowane w tym samym Dniu Emisji, na podstawie tego
samego Suplementu.

"Skladniki Majatkowe” oznaczajg wiasnos¢ $rodkéw trwatych i praw majgtkowych
stanowigcych zorganizowang cato$¢ gospodarczg przeznaczong do lub zwigzang z
uruchomieniem i realizacjg Przedsiewziecia (z wytaczeniem wierzytelno$ci z
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rachunkéw bankowych okreslonych w Umowie Programu Obligacji Zwyktych — tj.
Rachunku Emisji Obligacje Zwykie, Rachunku Rozliczeniowego Obligacje Zwykte,
Rachunku Srodkéw Unijnych oraz Rachunku VAT, stanowigcych przedmiot
Zabezpieczenia Obligaciji Zwyktych).

"Sprawozdanie Finansowe” lub "SF” oznacza kazde sprawozdanie finansowe
Emitenta sporzadzone zgodnie z Zasadami Rachunkowosci, o ktorym mowa w
Punkcie 14.7.

"Sprawozdanie o Przychodach” oznacza sprawozdanie, o ktérym mowa w art. 23a)
ust 5 Ustawy o Obligacjach, przygotowane przez Emitenta i podawane do wiadomosci
Obligatariuszy zawierajgce informacje (za okres od poprzedniej wyptaty z Rachunku
Przychodow z Przedsiewziecia do najblizszego Dnia Platnosci) o: (i) sumie
Przychoddéw z Przedsiewziecia, Doptat Obligacje Przychodowe i Wkiadu Pienieznego,
ktére wplynety na Rachunek Przychodow z Przedsigwziecia, (i) Kwocie do Zaptaty
wyptaconej Obligatariuszom na pokrycie Kwoty Giownej, kwoty Odsetek, lub Kwoty
Natychmiastowego Wykupu zgodnie z Warunkami Emis;ji, (i) kwotach wyptaconych
Emitentowi z Rachunku Przychoddw z Przedsiewziecia, (iv) strukturze Przychodéw z
Przedsiewziecia, (v) strukturze Kosztéw Przedsiewzigcia ponoszonych przez Emitenta
na utrzymanie Przedsiewziecia w tym okresie, (vi) strukturze Kosztéw Przedsigwzigcia
ponoszonych przez Emitenta na $wiadczenie Ustug Przewozowych w danym okresie.

"Stopa Procentowa” oznacza sume Stopy Referencyjnej i Marzy.

"Stopa Referencyjna” oznacza w odniesieniu do Obligacji dla danego Okresu
Odsetkowego: (i) stope WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) okreslong na fixingu
w Czasie Wskazanym w Dniu Ustalenia Oprocentowania wtasciwym dla tego Okresu
Odsetkowego, dla depozytéw wyrazonych w ztotych oferowanych na okres 6 (szesciu)
miesiecy; zgodnie ze wskazaniem w odnosnym Suplemencie, opublikowang na
Stronie Ekranu; albo jezeli Stopy Referencyjnej nie mozna okresli¢ na Stronie Ekranu,
oznacza (ii) ustalong przez Agenta ds Ptatnosci srednig arytmetyczng (zaokraglong w
gére do drugiego miejsca po przecinku) stép oprocentowania dla depozytéow
wyrazonych w ziotych oferowanych na okres poréwnywalny z tym Okresem
Odsetkowym, oferowanych gtéwnym bankom dziatajacym na warszawskim rynku
miedzybankowym przez co najmniej dwa Banki Referencyjne w czasie wskazanym w
Dniu Ustalenia Oprocentowania wiasciwym dla tego Okresu Odsetkowego.

"Strona Ekranu” oznacza strone WIBO serwisu Reuters lub strone, rozdziat, rubryke,
kolumne lub inng czes¢, ktéra moze jg zastapi¢ w serwisie informacyjnym Reuters lub,
w przypadku, gdy serwis informacyjny Reuters nie zamie$ci informacji o wysokosci
Stopy Referencyjnej w danym dniu, strone, rozdziat, rubryke, kolumne lub inng czesé
w innym serwisie informacyjnym, ktéry zamieszcza takie informacje, wybranym przez
Agenta ds. Pfatnosci.

"Substancja Niebezpieczna” oznacza odpady, skazenia, zanieczyszczenia lub inne
substancje (réwniez wszelkie ciecze, ciala state, gazy, jony, zywe organizmy lub
dzwieki), ktére mogg by¢ szkodliwe dla zdrowia ludzkiego, zycia innych organizméw
oraz Srodowiska, jak réwniez ucigzliwe dla innych oséb, lub moga przyczynié sie do
zwickszenia kosztéw korzystania lub wiadania narazonym na nie gruntem lub
nieruchomoscia.

"Suplement” oznacza w odniesieniu do danej Serii Obligacji, szczegétowe warunki
emisji tej Serii Obligacji stanowigce zatgcznik do Warunkéw Emisji, ktére fgcznie
stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

"Srodowisko” oznacza zywe organizmy tgcznie z systemem ekologicznym, ktérego sg
czescig oraz nastepujace elementy: (i) powietrze (fgcznie z powietrzem w stanie
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wolnym lub wytworzonym w wyniku dziatalnosci cztowieka, bez wzgledu na to czy nad
czy pod ziemia); (ii) wode (rowniez wody terytorialne, przybrzezne i wewnetrzne, nad i
pod ziemig oraz wody w rurociggach i zbiornikach); oraz (iii) ziemie (rowniez z
terenami pod wodag).

"Swiadectwo Depozytowe” oznacza imienny dokument wystawiony na zadanie
Obligatariusza przez Depozytariusza potwierdzajacy wpis tego Obligatariusza do
Ewidencji, jako uprawnionego z Obligaciji.

"Tabor” oznacza tabor tramwajowy w liczbie 12 sztuk nabywany w ramach Projektu,
wraz ze specjalistycznym wyposazeniem obstugowym.

"Uchwata Zebrania Obligatariuszy” lub "Decyzja Zebrania Obligatariuszy” oznacza
decyzje Zebrania Obligatariuszy, za kiorg gtosowano podczas danego Zebrania
Obligatariuszy (jeden glos przystuguje na kazdg 1 Obligacje) zgodnie z zasadami
okreslonymi w Regulaminie Zebrania Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze dopoki
Gwarant Emisji posiada¢ bedzie wszystkie Obligacje wyemitowane przez Spoétke
Uchwalg Zebrania Obligatariuszy lub Decyzja Zebrania Obligatariuszy bedzie
o$wiadczenie Gwaranta Emisji skierowane do Emitenta w zwigzku z Obligacjami,
wydane bez odbywania Zebrania Obligatariuszy.

"Udzialy” oznaczajg utworzone i nieumorzone w danym czasie udzialy Miasta w
kapitale zakladowym Spdtki.

"Umowa Dostawy” oznacza kazdg umowe Dostawy dotyczgca Taboru zawarta przez
Emitenta w trybie Prawa Zamdwien Publicznych w celu realizacji Projektu.

"Umowa o Dofinansowanie” oznacza umowe ktéra zostanie zawarta przez Emitenta
jako beneficjenta, na podstawie ktorej Emitent otrzyma od dotujgcego Dofinansowanie
do Kosztéw Projektu w wysokosci Wpltywow z WE.

"Umowa o Nadzér nad Projektem” oznacza umowe zawartg pomiedzy Emitentem a
Doradcg Technicznym o sprawowanie nadzoru nad Projektem.

"Umowa Programu” lub "Umowa Programu Obligacje Przychodowe” oznacza
umowe o obstuge i gwarantowanie emisji Obligacji Przychodowych zawartg pomiedzy
Emitentem a Bankiem dnia [***] grudnia 2012 roku.

"Umowa Programu Obligacje Zwykle” oznacza umowe o obstuge i gwarantowanie
emisji Obligacji Zwyklych zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem z dnia [***] grudnia
2012 roku.

"Umowa Przedwstepna” oznacza umowe z dnia 13 sierpnia 2012 roku zawartg
pomiedzy Spdtkg oraz Miastem, zgodnie z ktorg Miasto oraz Spétka zobowigzujg sie
do zawarcia Umowy Przewozowej w terminie do dnia 31 marca 2013 roku.

"Umowa Przewozowa" oznacza umowe, zgodnie z ktorg Spotka swiadczy¢ bedzie na
rzecz Miasta Ustugi Przewozowe; do zawarcia ktorej Spotka oraz Miasto zobowigzaty
sie na podstawie Umowy Przedwstepne;.

"Umowa Rachunku Przychodéw z Przedsiewziecia” oznacza umowe zawartg w
dniu [***] pomiedzy Spotkg jako emitentem Obligacji Przychodowych a Bankiem
Polska Kasa Opieki SA. jako prowadzacym Rachunek Przychodéw z
Przedsiewziecia, o ktorym mowa w art. 23 b) Ustawy o Obligacjach.

"Umowa Wsparcia Obligacje Przychodowe” oznacza umowe zawartg w dniu [***]
pomiedzy Emitentem, Miastem jako zobowigzanym, a Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. dziatajgcym w imieniu wtasnym i na wiasny rachunek oraz w imieniu wlasnym
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lecz na rachunek Obligatariuszy; na podstawie ktdrej Miasto zobowigzato sie do
wsparcia wykonania Projektu oraz wywigzania sie przez Emitenta z zobowigzan z
Obligacji, na warunkach w powotanej umowie okreslonych.

"Umowa z Wykonawca” oznacza umowe zawartg przez Emitenta z odnosnym
Wykonawca o Roboty Budowlane zwigzane z Projektem.

"Upowazniony Sygnatariusz” oznacza, w odniesieniu do Emitenta osobe nalezycie
upowazniong, w odniesieniu do ktérej Agent otrzymat zaswiadczenie podpisane przez
osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta, zawierajgce nazwisko i podpis danej
osoby oraz potwierdzajgce jej upowaznienie do podejmowania czynnosci.

"Ustugi Przewozowe” oznaczajg ustugi uzytecznosci publicznej w zakresie lokalnego
transportu zbiorowego (przewozy o charakterze uzytecznosci publicznej w rozumieniu
Ustawy o Publicznym Transporcie Zbiorowym) wykonywane przez Emitenta na rzecz
Miasta na podstawie Umowy Przewozowej jako lokalne przewozy pasazerskie w
rozumieniu Ustawy o Publicznym Transporcie Zbiorowym

"Ustawa o Gospodarce Komunalnej” oznacza ustawe z dnia 20 grudnia 1996 roku o
gospodarce komunalnej (tekst jednolity Dz. U. 2011 Nr 45 poz. 236 ze zm.).

"Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach
(tj. Dz. U. 2001 Nr 120 poz. 1300 z pézn. zm.).

"Ustawa o Ofercie Publicznej’ oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. 2009 Nr 185 poz.
1439 z p6in. zm.).

"Ustawa o Publicznym Transporcie Zbiorowym"” oznacza ustawe z dnia 16 grudnia
2011 roku o publicznym transporcie zbiorowym (Dz. U. 2071 Nr 5 poz. 13 z pdin.
zm.).

"Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tj. Dz.U. 2009 Nr 162 poz. 1223 z pdzn. zm.).

"Ustawowe Wymagania’ oznaczaja: (i) Zezwolenia; oraz (ii) postanowienia aktow
prawnych (w tym Ustawy o Publicznym Transporcie Zbiorowym) dotyczgce Emitenta
jako spétki swiadczgcej Ustugi Przewozowe.

"Warunki Emisji” oznaczajg, w odniesieniu do Programu, warunki emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach, a w odniesieniu do Obligacji danej Serii - Warunki Emisji
tacznie z Suplementem dotyczacym tej Serii.

"Wczesniejszy Wykup” oznacza prawo Emitenta do wykupu Obligacji przed Dniem
Wykupu i za Kwote Wczesniejszego Wykupu.

"WIBOR” oznacza Warsaw Interbank Offered Rate okreslony na fixingu o godz. 11.00
lub okofo tej godziny czasu warszawskiego w Dniu Ustalenia Oprocentowania dia
danego Okresu Odsetkowego w przypadku Obligacji i podany przez Monitor Rates
Service Reuters przez odniesienie do odpowiedniej Strony Ekranu dla depozytow
wyrazonych w ztotych.

"Wkiad Pieniezny” oznacza stosownie do tresci art. 453 Kodeksu cywilnego
swiadczenie zwalniajace w danym roku kalendarzowym (poczynajac od roku 2012) z
wniesienia Doptat Obligacje Przychodowe, polegajace na tym, ze Wspdlnik obejmie
udziaty w podwyzszonym kapitale zakiadowym Spotki i pokryje je wkitadem pienieznym
w kwocie odpowiadajacej kwocie Doptat Obligacje Przychodowe, do ktorych
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wniesienia jest zobowigzany, zgodnie z Harmonogramem, w danym roku
kalendarzowym, z zastrzezeniem Punktu 2.2 i 2.4 Umowy Wsparcia Obligacje
Przychodowe.

"Wplywy Netto” oznacza {gczng Cene Emisyjng z tytutu Obligacji zaptacong przez
Gwaranta Emisji, pomniejszong o nalezne temu Gwarantowi Emisji Prowizje,
potrgcone zgodnie z Punktem 21 Umowy Programu.

"Wplywy z WE” oznaczajg $rodki pochodzgce z Unii Europejskiej w kwocie nie
mniejszej niz 209.768.552,18 PLN (sfownie dwiescie dziewie¢ milionéw siedemset
szescdziesigt osiem tysiecy piecset pieédziesigt dwa ziote 18/100).

"WspoInik” lub "Miasto” oznacza Miasto Bydgoszcz z siedzibg urzedu w Bydgoszczy,
ul. Jezuicka 1, 85-102 Bydgoszcz, o numerze NIP 953-10-11-863.

"Wykonawca" oznacza podmiot, ktdremu Emitent zgodnie z Prawem Zamowien
Publicznych i odnosng Umowg z Wykonawcy udzielit zaméwienia na wykonywanie
Robot Budowlanych.

"Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
poreczenie, cesje praw, przewlaszczenie, lub inne formy zabezpieczenia
jakiegokolwiek zobowigzania kazdej osoby w formie rzeczowej lub obligacyjnej, lub
kazdag inng umowe lub porozumienie majgce handlowy skutek analogiczny do
udzielenia zabezpieczenia.

"Zadluzenie Finansowe” oznacza zadiuzenie z tytutu: (i) przystapienia do dtugu,
przejecia dlugu, poreczenia, pozyczonych srodkéw pienieznych, w tym kredytu, (ii)
emisji instrumentdw dtuznych: obligacji, weksli (z wyjatkiem wystawianych w toku
zwyklej dziatalnosci handlowej), skryptéw dtuznych i innych podobnych instrumentéw,
(i) zobowigzan z umoéw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére wedtug definicji
zawartej w przepisach o Podatku Dochodowym bedg traktowane jako leasing
finansowy, (iv) sprzedazy lub dyskonta wierzytelnosci (chyba, ze bez prawa regresu),
(v) innej transakcji (tgcznie z transakcjg typu forward lub umowsg kupna), ktora
ekonomicznie ma skutek pozyczenia $rodkéw pienieznych, (vi) transakcji pochodnych
zawartych w zwigzku z ochrong przed zmianami stép procentowych lub kurséw
wymiany lub w celu wypracowania na nich zyskow (przy czym, przy kalkulacji
zadiuzenia z tytutu transakcji pochodnych bedzie brana pod uwage ich wycena
rynkowa), (vii) akcji przeznaczonych do umorzenia, za wyjatkiem akcji, ktérych
umorzenie nastapi bez wynagrodzenia, (viii) zobowigzan zwrotnych w odniesieniu do
gwarancji, zabezpieczen, gwarancji dobrego wykonania, akredytyw lub innych
instrumenty wydanych przez banki lub instytucje finansowe; oraz (ix) gwarancji o
ktorych mowa w art. 391 kodeksu cywilnego lub kwot odszkodowania w odniesieniu do
ktoregokolwiek podpunktu od (i) do (vii) powyzej; z wytagczeniem zobowigzan
handlowych powstatych w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej.

"Zakonczenie Projektu” oznacza wykonanie wszystkich wskazanych ponizej
czynnosci dotyczgcych budowy i oddania nowej linii tramwajowej do uzytkowania:

(a) zakonczenie budowy nowej linii tramwajowej polegajace na wykonaniu
wszystkich Robdt Budowlanych, zgodnie z Pozwoleniem na Budowe oraz
innymi  Dokumentami  Projektu oraz wykonanie Dostaw zgodnie z
Dokumentami Projektu, oraz

(b) uzyskanie wszelkich Upowaznien, ziozenie odpowiednich zawiadomien i
spetnienie wszelkich innych wymogéw w stosunku do organéw administracii,
ktore nalezato uzyskaé, ztozy¢ lub spetnic w zwigzku z oddaniem nowej linii

WARLIBO1MWARERA/280055.14 Hogan Lovells



)

22

2.3

2.4

WARLIBO1/WARERA/280055.14

92
tramwajowej do uzytkowania i dopuszczeniem Taboru do $wiadczenia Ustug
Przewozowych,

(c) wykonanie wszystkich innych Prac, zgodnie z Pozwoleniem na Budowe oraz
innymi Dokumentami Projektu

poéwiadczone na piémie przez Miasto, Emitenta i Doradce Technicznego w Raporcie
Koncowym.

"Zasady Rachunkowosci’ oznaczajg w stosunku do Emitenta, zasady wynikajgce z
Ustawy o Rachunkowosci.

"Zebranie Obligatariuszy” oznacza zebranie posiadaczy Obligacji organizowane
zgodnie z regulaminem stanowiacym Zafgcznik nr 2 do Warunkéw Emisiji.

"Zezwolenia” lub "Upowaznienia” lub "Zgody” oznaczajg wszelkie zgody, koncesje,
pozwolenia (w tym Pozwolenie na Budowe) i zezwolenia, licencje, zatwierdzenia,
zawiadomienia, zgtoszenia, rejestracje, poswiadczenia notarialne i inne podobne
czynno$ci wymagane przepisami prawa, orzeczeniem sadu lub decyzjg
administracyjng (niezaleznie od tego czy sg one wymagane ustawowo, czy tez majg
inng podstawe oraz niezaleznie od tego, czy majg charakter miedzynarodowy,
krajowy, regionalny lub tez lokalny), jezeli sg one niezbedne w zwigzku z
wykonywaniem ustug publicznego transportu zbiorowego lub wykonywaniem
przewozow o charakterze uzytecznosci publicznej, lub w zwigzku z prowadzeniem
dziatalnosci przez Spétke, jak réwniez z realizacjg Dokumentéw Finansowania oraz
jakiejkolwiek innej umowy istotnej w $wietle postanowien Warunkéw Emisji, lub
realizacji Projektu.

"Zmiana Kontroli” oznacza sytuacje, w ktérej Miasto przestanie byé jedynym
wspolnikiem w Spélce.

"Zryczaltowany Podatek Dochodowy” oznacza podatek, o ktorym mowa w art. 30
ust. 1 Ustawy o PDOF oraz art. 21 ust. 1 Ustawy o PDOP.

"Zadanie Natychmiastowego Wykupu” oznacza pisemne zadanie Obligatariusza
zaptaty Kwoty Natychmiastowego Wykupu przez Emitenta, doreczone Emitentowi w
zwigzku z zaistnieniem Przypadku Naruszenia, wraz ze Swiadectwem Depozytowym.

Przekazanie jakichkolwiek informacji lub dokumentéw przez Emitenta Agentowi "do
wiadomosci Obligatariuszy" oznacza, ze taka informacja lub dokument zostanie
nastepnie przekazana przez Agenta do Obligatariuszy poprzez udostepnienie
informaciji lub dokumentow przez Agenta w siedzibie Agenta.

Wyrazenie przez Agenta "uprzedniej, pisemnej zgody" oznacza, ze: (i) jezeli
Gwarant Emisji nie bedzie posiadac wszystkich Obligacji - Agent moze wyrazi¢ zgode,
o ile zostat upowazniony do jej wyrazenia Uchwatg Zebrania Obligatariuszy, oraz (ii)
dopoki Gwarant Emisji posiada¢ bedzie wszystkie Obligacje wyemitowane przez
Spotke - Agent moze wyrazi¢ zgode bez odbywania Zebrania Obligatariuszy. Taka
decyzja traktowana jest jak zgoda Zebrania Obligatariuszy, a w przypadku gdy jest to
decyzja odmawiajgca zgody, powinno jej towarzyszy¢ uzasadnienie.

Sformutowanie "Srodki pochodzace z Europejskiego Banku Inwestycyjnego”
obejmuje takze finansowanie uzyskane z innej instytucji finansowej, o ile Europejski
Bank Inwestycyjny udzielit tej instytucji finansowej finansowania z przeznaczeniem ich
(poprzez wyrazne wskazanie lub jednoznaczne odniesienie do rodzaju finansowanych
projektdw) na Wczesniejszy Wykup Obligacji lub dla celdéw finansowania Projektu.

"
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3. FORMA, RODZAJ OBLIGACJI

Obligacje sg emitowane na podstawie Ustawy o Obligacjach, jako papiery
wartosciowe na okaziciela, nie posiadajgce formy dokumentu. Obligacje Transzy A sa
emitowane w wielu Seriach, z Dniem Wykupu okreslonym dia kazdej Serii w danym
Suplemencie oddzielnie, przypadajacym nie pézniej niz 30 czerwca 2037 roku.
Obligacje sg emitowane jako obligacje przychodowe w rozumieniu art. 23 a - 23 ¢
Ustawy o Obligacjach.

4, TYTUL PRAWNY OBLIGATARIUSZA

Prawa Obligatariuszy wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg tgcznego spetnienia sie
nastepujacych warunkow:

(a) Inwestor zaptaci na rachunek wskazany przez Agenta lub Obligatariusza
(zbycie Obligacji w Obrocie Wtérnym) cata Cene Emisyjng lub Cene
Sprzedazy, za jakg nabywana jest Obligacja,

(b) Depozytariusz wpisze Inwestora do Ewidencji jako posiadacza Obligac;ji.
5. STATUS

5.1 Na podstawie art. 23 a) w zwigzku z art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
odpowiedzialno$¢ Emitenta z tytutu ptatno$ci Kwoty do Zaptaty z Obligacji ograniczona
jest do kwoty Przychodoéw z Przedsiewziecia oraz Majatku Przedsiewziecia, przy
czym:

(a) Przychody z Przedsiewziecia: stanowig wynagrodzenie Emitenta z tytuiu
$wiadczenia Ustug Przewozowych w ramach Umowy Przewozowe;.

(b) Majatek Przedsiewziecia stanowig Doptaty Obligacje Przychodowe, Wkiad
Pieniezny, Depozyt oraz Sktadniki Majgtkowe Emitenta.

(c) Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia: Przychody z Przedsiewziecia
beda wptacane bezposrednio na Rachunek Przychoddéw z Przedsiewziecia.
Emitent nie dokona wyptat Srodkéw 2z Rachunku Przychodow z
Przedsiewziecia dla celow innych niz  zaspokojenie  roszczenh
Obligatariuszy. Emitent moze dokonywac¢ wyptat z Rachunku Przychodéw z
Przedsiewziecia, w innych celach niz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy
wylacznie kwot przewyzszajgcych kwote wystarczajgcg do zaspokojenia
roszczen wynikajgcych z Obligacji w okresie nastepnych 12 miesiecy od daty
takiej wyptaty.

Obligacje zawierajg bezwarunkowe, bezposrednie i niepodporzgdkowane
zobowigzanie Emitenta do $wiadczenia okreslonego w Warunkach Emisji.
Swiadczenie pieniezne z Obligacji bedzie miato pierwszenstwo zaspokojenia wobec
innych zobowigzan biezgcych i przysztych Emitenta, a to stosownie do tresci art. 23 a)
ust 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

52 Pierwszenstwo Zaspokojenia: Obligatariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do
zaspokojenia swoich roszczen przed innym wierzycielami z Przychodéw =z
Przedsiewziecia lub Majatku Przedsiewziecia, zgodnie z Punktem 5.1. Wierzytelnosci
tworzace Przychody Przedsiewziecia oraz Majatek Przedsiewzigcia, do ktdrych
pierwszenstwo przystuguje Obligatariuszom obligacji przychodowych, nie moga by¢
przedmiotem zbycia, zabezpieczenia, ani tez cesji wierzytelnosci na zabezpieczenie. Z
chwila otwarcia postepowania upadiosciowego Ilub likwidacyjnego Emitenta
zobowigzania z tytutu Obligacji stajg sie natychmiast wymagalne. Zaspokojenia
roszczen Obligatariuszy dokonuje sie z Przychodoéw z Przedsiewziecia oraz Majatku
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Przedsiewziecia, z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami upadtego lub
likwidowanego.

6. SWIADCZENIA Z OBLIGACGJ!

Emitent zobowigzuje sie wobec Obligatariusza do spetnienia Swiadczenia pienieznego
z Obligacji polegajgcego na zapiacie kwoty réwnej wartosci nominainej Obligacji
("Kwota Gtéwna") i oprocentowania ("Odsetki").

7. ODSETKI
7.1 Ogodlne zasady oprocentowania Obligaciji

(a) Oprocentowanie Obligacji danej Serii naliczane jest od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu.

(b) Odsetki od Obligacji naliczane na podstawie Stopy Procentowe] z Dnia
Ustalenia Oprocentowania platne sg z dotu w Dniach Ptatnodci Odsetek
okreslonych w Suplemencie.

(c) Oprocentowanie Obligacji naliczane jest w Okresach Odsetkowych
okreslonych w Suplemencie. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w
Dniu Emisji i obejmuje ten dzien i konczy sie w dniu poprzedzajacym pierwszy
Dzien Ptatnos$ci Odsetek (z uwzglednieniem tego dnia). Z zastrzezeniem
okresu trwania pierwszego Okresu Odsetkowego (ktdéry moze byé krétszy),
kazdy nastepny Okres Odsetkowy trwa: sze$C miesiecy kalendarzowych i
rozpoczyna sie w Dniu Ptatnosci Odsetek za poprzedni Okres Odsetkowy (z
uwzglednieniem tego dnia) i koiczy sie w dniu poprzedzajgcym Dzien
Ptatnosci Odsetek za biezgcy Okres Odsetkowy (z uwzglednieniem tego dnia).
Ostatni Okres Odsetkowy moze byé krotszy i konczy sie w dniu
poprzedzajgcym Dzien Wykupu (z uwzglednieniem tego dnia).

(d) Odsetki naliczane sg od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy i obliczane
beda wedtug nastepujacej formuty:

N*Qi* Di
Ki= R

gdzie:
Ki oznacza kwote odsetek za dany (i-ty) Okres Odsetkowy,
N oznacza Kwote Gtéwng jednej Obligacii,

Oi oznacza Stope Procentowg obowigzujgcg w danym (i-tym)
Okresie Odsetkowym,

Di oznacza liczbe dni w danym (i-tym) Okresie Odsetkowym,
R oznacza rzeczywista liczba dni tj. 365.
7.2 Wysokos¢ Stopy Referencyjnej

(a) Stopa Referencyjna, bedaca skladnikiem Stopy Procentowej bedzie okreslona
przez Agenta ds. Ptatnosci dia danego Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia
Oprocentowania.
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(b) W przypadku, gdy Stopa Referencyjna nie bedzie dostepna o godzinie 11:00
lub okoto tej godziny czasu urzedowego w Polsce w Dacie Ustalenia
Oprocentowania, zostanie ona ustalona przez Agenta ds. Ptatnosci w oparciu
o stopy procentowe dla termindéw zapadalnosci najbardziej zblizonych do
dtugosci Okresu Odsetkowego, dla ktérego wyznaczana jest Stopa
Referencyjna, oferowane w tym czasie przez kazdy z Bankdéw Referencyjnych
pod warunkiem, ze co najmniej trzy Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe. W takim przypadku Stopa Referencyjna bedzie to s$rednia
arytmetyczna stop podanych przez Banki Referencyjne przy czym - jesli bedzie
to konieczne - bedzie ona zaokraglona do drugiego miejsca po przecinku (a
0,005 bedzie zaokraglone w gére).

7.3 W przypadku wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w Punkcie
16.1 Warunkéw Emisji, Obligacje bedg oprocentowane wedtug Odsetek Karnych przez
caty okres trwania Przypadku Naruszenia. Tak podwyzszone oprocentowanie bedzie
naliczane do dnia zaptaty (bez tego dnia) i ptatne w tym dniu.,

7.4 Zmiany w kalkulacji Odsetek
(a) Brak kwotowan

Z zastrzezeniem Punktu 7.4 (b) (Przypadek Zaktécenia na Rynku), jezeli
stawka WIBOR ma by¢ ustalana poprzez odniesienie do Bankdw
Referencyjnych, a jeden z Bankdéw Referencyjnych nie poda kwotowania do
godziny 12:00 w Dniu Ustalenia Oprocentowania, stawka WIBOR zostanie
ustalona na podstawie kwotowan pozostatych Bankéw Referencyjnych.

(b) Przypadek Zaktdcenia na Rynku

Jezeli w jakimkolwiek Okresie Odsetkowym wystgpi Przypadek Zakitécenia na
Rynku, oprocentowanie Kwoty Gtdéwnej w takim Okresie Odsetkowym bedzie
oprocentowaniem w stosunku rocznym stanowigcym sume:

(i) Marzy; oraz

(i) stawki oprocentowania podanej Emitentowi przez Agenta Platniczego,
a w kazdym razie przed Datg Ptatnosci Odsetek za ten Okres
Odsetkowy, ktore to oprocentowanie stanowi¢ bedzie, obliczony przez
Agenta Pfatniczego procentowy (w stosunku rocznym) koszt
pozyskania na okres szesciu miesiecy na rynku miedzybankowym
kwoty réwnej lub zblizonej do tacznej Kwoty Gtdéwnej Obligacji nie
wykupionych w danym czasie przez Emitenta, ustalony na podstawie
wybranych przez Agenta Ptatniczego zrodet o porownywalnej renomie
w stosunku do Bankéw Referencyjnych.

7.5 Obowiazki Agenta ds. Platnosci wobec Obligatariuszy

Agent ds. Pfatnosci ustala w Dniu Ustalenia Oprocentowania na dany Okres
Odsetkowy, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji:

(a) Stope Procentowa na ten Okres Odsetkowy, oraz

(b) kwote Odsetek od jednej Obligacji, ktéra bedzie nalezna zgodnie z Warunkami
Emisji za ten Okres Odsetkowy.

8. KWOTA GLOWNA

Kazda Obligacja danej Serii zostanie wykupiona przez Emitenta w Dniu Wykupu, o ile:
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(a) nie zostanie przedstawiona do wykupu w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub
dniu Natychmiastowego Wykupu, albo

(b) nie zostanie uprzednio nabyta i umorzona przez Emitenta, zgodnie z
postanowieniami Warunkow Emisji.

9. PLATNOSCI
9.1 Kwoty Wykupu, Odsetki

(a) Nie pozniej niz o godzinie 14.00 w kazdym Dniu Roboczym przypadajgcym na
1 (jeden) Dzien Roboczy przed Dniem Wykupu lub Dniem Ptatno$ci Odsetek,
Emitent przekaze na Rachunek Przychodéw z Przedsigwziecia $rodki w
wysokosci wystarczajgcej na pokrycie wszystkich ptatnosci Kwot Wykupu
naleznych i ptatnych w danym Dniu Wykupu lub Odsetek naleznych i ptatnych
w Dniu Ptatnosci Odsetek odpowiednio.

(b) Terminy pfatnoéci Kwot do Zaptaty oraz wysoko$¢ Kwot do Zaptaty dla
Obligacji danej Serii zostang doprecyzowane w kazdym odno$nym
Suplemencie dla tej Serii Obligacji.

(c) Agent ds. Platnosci dokona w Dacie Ptatnosci do godz. 10.30 do wysokosci
érodkoéw przekazanych na Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia przez
Emitenta wyptaty na rzecz Obligatariuszy Kwot do Zaptaty, dla ktdrych
prowadzi Ewidencje jako Depozytariusz, poprzez przelew S$Srodkdéw na
rachunek bankowy wskazany przez odnosnego Obligatariusza.

(d) Jezeli Data Wykupu, Data CzesSciowego Wykupu lub Data Wczesniejszego
Wykupu lub Data Platnosci Odsetek przypada na dzied nie bedacy Dniem
Roboczym ptatnosé nastapi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po
tym dniu, a Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwac roszczenie o odsetki za
taki okres.

(e) Depozytariusz prowadzacy Ewidencje Obligacji dla danego Obligatariusza,
wyda temu Obligatariuszowi, na jego zadanie, stosowne zaswiadczenie, na
ktorym potwierdzi brak wyptaty badz dokonanie czeSciowej wyptaty z tytutu
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza.

9.2 Zaokraglenia
Przy dokonywaniu obliczenh ptatnosci z Obligaciji:

(a) wszystkie wielko$ci okreslone w procentach beda zaokraglane do dwdch
miejsc po przecinku od punktu procentowego, oraz

(b) wszystkie ptatnosci okreslone w ziotych bedg zaokraglane do petnego grosza
(przy czym potowy beda zaokraglane w gére).

9.3 Ptatnosci Czesciowe

W razie przekazania przez Emitenta Srodkoéw pienieznych w wysokosci nie
wystarczajgcej na petne pokrycie zobowigzan z Obligacji w Dniu Ptatnosci, naleznosci
Posiadaczy Obligacji zostang pokryte ze $rodkow Emitenta proporcjonalnie do liczby
posiadanych Obligacji przez danego Posiadacza Obligacji. Naleznosci z kazdej
Obligacji zostang pokryte w tej samej wysokosci. W takim przypadku ptatnosci
Emitenta beda zaliczane na poczet Kwoty do Zaptaty w nastepujacej kolejnosci:

(a) Odsetki Karne,
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(b)  Odsetki,

(c) Kwota Wykupu Obligacii,

(d) inne kwoty nalezne od Emitenta Obligatariuszom lub Agentowi na podstawie
Dokumentéw Informacyjnych.

94 Potracenie

Emitent nie ma prawa potragcenia jakichkolwiek swoich wierzytelnosci wobec
Obligatariusza z wierzytelnoscig Obligatariusza 2z tytutu Obligacji, chyba ze
Obligatariusz wyrazi na to pisemng zgode i takie dziatanie nie narusza Warunkéw
Emisji Obligacji.

9.5 Kwota Natychmiastowego Wykupu

(a) Po otrzymaniu Zgdania Natychmiastowego Wykupu przez Emitenta, Emitent
poinformuje o tym niezwlocznie Agenta ds. Ptatnoéci i nie pézniej niz o
godzinie 10.00 w Dniu Roboczym przypadajacym na 1 Dzien Roboczy przed
Dniem Ptatnosci okre$lonym w Zadaniu Natychmiastowego Wykupu, Emitent
przekaze na Rachunek Przychoddéw z Przedsiewziecia srodki w wysokosci
wystarczajgcej na pokrycie ptatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu.

(b) Agent ds. Ptatnosci zobowigzuje sie do dokonania w Dniu Ptatnosci do godz.
16.30 do wysokosci $srodkéw przekazanych na Rachunek Przychodéw z
Przedsiewziecia przez Emitenta wyptaty na rzecz Obligatariuszy Kwot
Natychmiastowego Wykupu, dla ktérych Agent ds. Platnosci prowadzi
Ewidencje jako Depozytariusz i ktorzy zgtosili Zadanie Natychmiastowego
Wykupu.

(c) Z zastrzezeniem postanowien Punktu 5.2, jezeli $rodki przekazane na
Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia nie wystarczajg na catkowite
pokrycie Kwoty Natychmiastowego Wykupu, Agent ds. Platnosci dokona w
imieniu  Emitenta, pfatnosci Kwoty Natychmiastowego Wykupu na rzecz
Obligatariuszy, dla ktérych prowadzi on Ewidencje i ktérzy zglosili Zgdanie
Natychmiastowego Wykupu w terminie dwéch Dni Roboczych od zaistnienia
Przypadku Naruszenia zgodnie z postanowieniami Punktu Error! Reference
source not found. lub, odpowiednio, Punktu Error! Reference source not
found., proporcjonalnie do stosunku, w jakim kwota przekazana na Rachunek
Przychodéw z  Przedsiewziecia  pozostaje do naleznej Kwoty
Natychmiastowego Wykupu i odnotuje w Ewidencji dokonang za jego
posrednictwem czes$ciowa wyptate Swiadczen z Obligaciji. W takim przypadku
Agent uprawniony jest do pobrania brakujacej kwoty z Rachunkéw Bankowych
Emitenta lub Rachunku Bank Pocztowy i niezwlocznego przekazania tych
$rodkéw na zasadach okreslonych w zdaniu pierwszym niniejszego paragrafu.
Srodki przekazane na Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia nie
wystarczajgce na catkowite pokrycie Kwot do Zaptaty, zostang zaliczone przez
Agenta na poczet wierzytelnosci z tytutu Obligacji w nastepujgcej kolejnosci:

(i) Odsetki Karne;

(i) Odsetki;

iii) Kwota Wykupu Obligaciji;

(iv) inne kwoty nalezne od Emitenta Obligatariuszom lub Agentowi na

podstawie Dokumentéw Projektu.
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(d) Agent ds. Platnosci niezwlocznie powiadomi Emitenta oraz Obligatariuszy,

ktorzy  zglosili Zadanie  Natychmiastowego Wykupu o  Kwocie
Natychmiastowego Wykupu przypadajacej do zaptaty w Dniu Wcze$niejszego
Wykupu.

(e) Obligatariusze, ktérzy zgtosili Zagdanie Natychmiastowego Wykupu po terminie
wskazanym w Punkcie Error! Reference source not found. bedg zaspokajani
w kolejnosci zgtoszenia do wysokosci dostepnych Srodkow.

10. WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI
Prawo Emitenta do Wcze$niejszego Wykupu Obligacji

(a) Emitentowi przystuguje prawo do Woczesniejszego Wykupu wszystkich
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu lub wszystkich Obligaciji
wyemitowanych w danej Serii, za uprzednig Uchwala Zebrania Obligatariuszy,
z zastrzezeniem, ze Uchwata Zebrania Obligatariuszy nie jest wymagana, gdy
Wczesniejszy Wykup ma zostac sfinansowany z Wplywéw z WE lub Srodkéw
pochodzacych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

(b) Weczesniejszy Wykup Obligacji moze nastgpi¢ do dnia poprzedzajgcego Dzieh
Wykupu danej Serii Obligaciji, a jezeli Wczesniejszy Wykup dotyczy wszystkich
Obligacji wyemitowanych w ramach Programu to do dnia poprzedzajacego
Dzien Wykupu Serii Obligacji, ktére miatyby by¢ najpdzniej wykupywane przez
Emitenta.

(c) Na 20 Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu Emitent jest
zobowigzany dostarczyé do Agenta ds. Platnosci Wezwanie do
Wezeséniejszego Wykupu w formie pisemnej, ktérego kopia nastepnie zostanie
przekazana do Posiadaczy Obligaciji.

W Wezwaniu do Wczesniejszego Wykupu Emitent musi wskazaé Dzien
Woczesniejszego Wykupu oraz czy wykupuje wszystkie wyemitowane Obligacje
czy tez dang Serie Obligacji, z zastrzezeniem, ze Dziehn Wcze$niejszego
Wykupu musi przypadaé w Dniu Ptatnosci Odsetek.

(d) W chwili dokonania przez Emitenta na rzecz Posiadacza Obligacji ptatnosci
catej Kwoty Wczesniejszego Wykupu Obligacje zostajg umorzone.

11. PROWADZENIE EWIDENCJI | PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI
11.1  Postanowienia ogdlne

(a) W Okresie Finansowania Ewidencja prowadzona bedzie przez Depozytariusza
do czasu wykupu lub umorzenia wszystkich Obligacji wyemitowanych przez
Emitenta.

(b) Emitent, w razie otrzymania Zgdania Natychmiastowego Wykupu (wskutek
zaistnienia Przypadku Naruszenia Warunkéw Emisji (Niezapfacenie), moze
zwréci¢é sie do Depozytariusza o potwierdzenie, czy dane zawarte w
Swiadectwie Depozytowym zatgczonym do Zgdania Natychmiastowego
Wykupu sa zgodne ze stanem zapisanym w Ewidencji na dzieh ziozenia
Zadania Natychmiastowego Wykupu. Depozytariusz udzieli odpowiedzi na
zadane przez Emitenta pytanie, najp6zniej w terminie 5 Dni Roboczych po
otrzymaniu tego zapytania.
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11.2 Zapis Obligacji w Ewidencji

(a) W Dacie Emisji Depozytariusz dokona w Ewidencji zapisu firmy lub imienia i
nazwiska Obligatariusza i liczby objetych przez Obligatariusza Obligacji.

(b) Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania po raz pierwszy
zapisu Obligacji w Ewidencji.

(c) Depozytariusz dokona w Ewidencji zapisu odzwierciedlajgcego kazdg
dokonang przez Emitenta ptatno$¢ w zwigzku z Obligacjami.

11.3  Przeniesienie praw z Obligacji

(a) Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg dokonania przez
Depozytariusza zapisu w Ewidencji, wskazujgcego osobe nabywcy i liczbe
nabytych Obligacji, po zawiadomieniu Depozytariusza przez zbywce i nabywce
Obligacji o czynnosci prawnej, z ktérej wynika zobowigzanie do przeniesienia
praw z Obligacji oraz przedstawieniu akceptowalnego dla Depozytariusza
dowodu dokonania takiej czynnosci prawnej.

(b) Jezeli nabycie Obligacji nastgpito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany
na zadanie nabywcy z chwilg przedstawienia Depozytariuszowi dokumentéw
wykazujgcych wystgpienie zdarzenia, ktére spowodowato przeniesienie praw z
Obligaciji.

11.4  Swiadectwa Depozytowe:

(a) Swiadectwo Depozytowe wystawia sie jedynie dla potwierdzenia posiadania
praw z Obligacji i nie inkorporuje ono zadnych praw wynikajgcych z Obligacji
lub w zwigzku z nimi. Swiadectwo Depozytowe nie jest papierem
wartosciowym jak réwniez nie stanowi znaku legitymacyjnego w rozumieniu
Art. 921"° Kodeksu cywilnego.

(b) Depozytariusz moze ponownie wystawié Swiadectwo Depozytowe w miejsce
utraconego, ukradzionego, zniszczonego lub uszkodzonego Swiadectwa
Depozytowego. Depozytariusz nie  wystawi nowego  Swiadectwa
Depozytowego do czasu pokrycia przez odpowiedniego Obligatariusza
ewentualnych kosztéw umorzenia i wystawienia poprzedniego dokumentu
przez Obligatariusza.

12. DEPOZYT SADOWY
Jezeli:

(a) w Dniu Pfatnosci, Agent ds. Ptatnosci nie otrzymat od Obligatariusza informacji
wystarczajgcych do zaptacenia mu Kwoty do Zapftaty; lub

(b) istnieje spor co do tego, kto jest uprawniony do realizacji praw z Obligacji; lub

(c) w uzasadnionej opinii Agenta ds. PlatnoSci wyptacenie jakiejkolwiek Kwoty do
Zaptaty takiemu Obligatariuszowi naruszytoby prawo lub narazitoby Agenta ds.
Ptatnosci na jakakolwiek odpowiedzialnos¢

Agent ds. Platnosci zlozy za zgodg sadu do Depozytu Sadowego Kwote do Zaptaty
lub sume srodkdéw dostepnych na Rachunku Przychoddéw z Przedsiewziecia,
przeznaczong na zaptate Kwoty do Zaptaty, w zaleznosci do tego, ktéra kwota bedzie
mnigjsza.
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NABYWANIE OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA

Z zastrzezeniem art. 25 Ustawy o Obligacjach, Emitent moze nabywa¢ Obligacje w
kazdym czasie do Dnia Wykupu w celu ich umorzenia. Wszystkie Obligacje nabyte
przez Emitenta zostajg umorzone w chwili przejécia na Emitenta wynikajgcych z nich
praw i nie mogg by¢ ponownie wprowadzone do obrotu.

DODATKOWE ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Dopdki jakakolwiek Obligacja wyemitowana w ramach Programu nie zostanie
wykupiona, Emitent bedzie przestrzegat ponizszych zobowigzan.

Ogtloszenie o emisji Obligacji

W terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Emisji Obligacji kazdej Serii, Emitent ogtosi o
wyemitowaniu Obligacji odnoénej Serii w dwodch dziennikach, w tym co najmniej
jednym ogdlnopolskim, podajac przy tym tgczng wysokos¢ zadtuzenia z tytutu
Obligacji oraz opisze Przedsiewziecie, sfinansowane z emisji Obligacji.

Przestrzeganie przepisow prawa

Emitent zobowigzuje sie w pelni przestrzega¢ wszystkich przepiséw prawa, w
szczegolnosci Ustawowych Wymagan, ktdére maja zastosowanie do Emitenta w
zwigzku z Warunkami Emisji lub Obligacjami lub Projektem lub $wiadczeniem Ustug
Przewozowych.

Prawo Ochrony Srodowiska

Emitent bedzie przestrzegat Prawa Ochrony Srodowiska dotyczgcego prowadzone;
przez niego dziatalnosci, uzyska i bedzie utrzymywat w mocy wszelkie Zezwolenia
dotyczace Srodowiska, a takze podejmie wszelkie uzasadnione czynnosci w zwigzku z
przewidywanymi lub ogloszonymi zmianami Prawa Ochrony Srodowiska, o ile
zasadnie mozna spodziewac sie, ze ich naruszenie wywota (w uzasadnionej ocenie
Zebrania Obligatariuszy) istotny Negatywny Skutek.

Roszczenia dotyczace Srodowiska

W przypadku uzyskania przez Emitenta informacji o zgtoszonym lub grozacym
Roszczeniu Dotyczacym Srodowiska, ktére moze w przypadku jego negatywnego
rozstrzygniecia stanowi¢ (w uzasadnionej ocenie Zebrania Obligatariuszy) Istotny
Negatywny Skutek, Emitent zawiadomi o nim Agenta na piSmie w rozsgdnym
mozliwym terminie od uzyskania takiej informacji. Emitent niezwiocznie zawiadomi
Agenta na piémie takze o powzieciu wiadomosci o faktach lub okolicznoéciach, ktére
moga lub moglyby doprowadzi¢ do zgtoszenia lub powstania zagrozenia zgtoszenia
Roszczen Dotyczacych Srodowiska wobec Agenta, jesli takie roszczenie w przypadku
rozstrzygniecia na niekorzy$¢é Emitenta mogloby stanowi¢ (w uzasadnionej ocenie
Zebrania Obligatariuszy) Istotny Negatywny Skutek.

Wystgpienie Przypadku Naruszenia

Niezwiocznie po powzieciu wiadomosci, Emitent zobowigzuje sie zawiadomié Agenta
o wszelkich zdarzeniach: (i) stanowiacych lub prowadzacych do powstania Przypadku
Naruszenia, (ii) ktére bylyby w ocenie Emitenta istotne w zwiazku z Warunkami Emisji
bgdz Dokumentami Informacyjnymi, lub (iii) dotyczacych nieterminowego wywiazania
sie Emitenta ze zobowigzan odnoszgcych sie do Zadtuzenia Finansowego.
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14.6 Dokumenty Informacyjne

Emitent zobowiazuje sie doreczy¢ Agentowi wszelkie informacje, jakie sa niezbedne
do przygotowania Dokumentow Informacyjnych. Odpowiedzialno$¢ za informacje
zawarte w Dokumentach Informacyjnych przekazane przez Emitenta Agentowi
spoczywa wytgcznie na Emitencie.

14.7 Sprawozdania Finansowe

Emitent zobowigzuje sie przedktada¢ Agentowi: (i) roczne Sprawozdania Finansowe:
(1) niezwlocznie po ich sporzadzeniu i zaudytowaniu przez biegtego rewidenta, lub (2)
w terminie 180 dni od zakonczenia danego roku finansowego Emitenta, za ktéry
sporzadzono odnosne Sprawozdanie Finansowe, w zaleznosci, ktére z tych zdarzen
wystapi wczesniej, wraz ze sprawozdaniem Zarzadu Emitenta, oraz (ii) roczne
Sprawozdania Finansowe niezaudytowane w terminie 90 dni od zakoriczenia danego
roku finansowego Emitenta, za ktory sporzgdzono odnosne Sprawozdanie Finansowe,
(iii) w terminie 30 dni od konca danego kwartatu kalendarzowego - sprawozdanie F01,
oraz (iv) w terminie 45 dni od konca danego kwartatu kalendarzowego pédiroczne
niezaudytowane Sprawozdanie Finansowe.

14.8 Sprawozdanie o Przychodach

Na podstawie art. 23a ust. 5§ Ustawy o Obligacjach, Emitent udostepni
Obligatariuszom za posrednictwem Agenta - niezaleznie od informacji okreslonych w
art. 10 Ustawy o Obligacjach w terminie - co najmniej na dwa tygodnie przed kazdym
terminem wyptaty swiadczen z Obligacji, jednakze nie rzadziej niz raz w roku,
Sprawozdanie o Przychodach.

14.9 Ksiegi handlowe

(a) Emitent zapewni, ze bedzie rzetelnie prowadzi¢ ksiegi rachunkowe i
dokumentacje dotyczgcg prowadzonej przezen dziatalnosci oraz Projektu.

(b) Emitent zapewni, ze na zadanie Agenta, udostepni Agentowi do wgigdu swoje
ksiegi rachunkowe oraz akta i dokumentacje ksiegowa i handlowg (z
wylaczeniem informacji dotyczacych uméw handlowych objetych klauzulg
poufno$ci na podstawie o$wiadczenia lub porozumienia ujawnionego
Agentowi) w swojej siedzibie lub w innym miejscu, w ktérym zgodnie z prawem
sg one przechowywane, w uzgodnionym terminie, jednak nie pézniej niz w
terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od dnia, w ktorym Emitent otrzyma od
Agenta powyzsze zgdanie.

14.10 Przeksztalcenia, podziat i potaczenie Emitenta, zmiana charakteru dziatalnosci

(a) Emitent zapewni, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem,
ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie
przekazana Emitentowi niezwtocznie) nie przystapi do zadnych porozumien
skutkujacych przeksztatceniem, podziatem Emitenta, {aczeniem z jego
udziatem lub powstaniem wspolnego przedsiewziecia z udziatem Emitenta.

(b) Emitent nie zmieni charakteru prowadzonej przez siebie dziatalnosci.
(c) Emitent dotozy ze swej strony nalezytej staranno$ci, aby bez uprzedniej
pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia

lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi niezwtocznie),
Wspalnik nie ustanowit jakiegokolwiek Zabezpieczenia na Udziatach.
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14.11 Rachunki Bankowe

(a) Emitent do czasu wykonania wszystkich zobowigzan z tytutu Warunkéw Emis;ji
i Obligacji posiadac bedzie u Agenta ds. Pfatnosci: Rachunek Emisji Obligacje
Przychodowe, Rachunek Przychodéw z Przedsiewzigcia, oraz Rachunek
Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Obligacje Przychodowe.

(b) Woptywy Netto przekazane na Rachunek Emisji Obligacje Przychodowe moga
by¢ przeznaczone wytgcznie zgodnie z Celem Emisji.

(©) Wszystkie wplywy z Przychodéw z Przedsiewziecia, Majatku Przedsigwziecia
bedg dokonywane na Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia i beda
przeznaczane na splate zobowigzan wynikajagcych =z Obligacji, z
zastrzezeniem, ze Emitent moze dokonywa¢ wyptat z Rachunku Przychodéw z
Przedsigwziecia, w innych celach niz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy
wylacznie kwot przewyzszajgcych kwote wystarczajgcg do zaspokojenia
roszczen wynikajgcych z Obligacji w okresie nastepnych 12 miesiecy od
proponowane] daty zgdania wyptaty.

(d) Z zastrzezeniem Doptat Obligacje Przychodowe przekazywanych na
Rachunek Doptat oraz kwot przeznaczanych na pokrycie Przekroczenia
Kosztow zgodnie z Umowg Wsparcia, wszystkie wptywy Emitenta z tytutu
Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe, bedg przeznaczane wytacznie na
sptate zobowiazan wynikajacych z Obligacii.

(e Wkiad Pieniezny Miasta na Podwyzszenie Kapitalu Zaktadowego bedzie
wptacany na Rachunek Podwyzszenia Kapitatu Zakfadowego Obligacje
Przychodowe. Wyptata $rodkéw z Rachunku Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Obligacje Przychodowe moziiwa jest tylko na Rachunek
Przychodoéw z Przedsiewziecia lub bezposrednio na rachunki Obligatariuszy
uprawnionych do otrzymania Kwot do Zaptaty z Obligacji w odnosnym Dniu
Platnosci z Obligacji. W umowie Rachunku Podwyzszenia Kapitatu
Zaktadowego Obligacje Przychodowe Emitent upowaznit Agenta do transferu
lub wyplaty srodkéw z Rachunku Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego
Obligacje Przychodowe na Rachunek Przychoddw z Przedsiewziecia lub jezeli
operacia na Rachunku Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego Obligacje
Przychodowe nastepuje w Dniu Platnosci na rachunki wskazane przez
Obligatariuszy.

(f) Bez uprzedniej, pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwtocznie), Emitent nie otworzy jakiegokolwiek innego rachunku
bankowego poza Rachunkami Bankowymi Emitenta wymienionymi w Umowie
Programu Obligacji Zwyktych oraz Warunkach Emisji Obligaciji.

(9) Emitent nie odnowi umowy Rachunku Bank Pocztowy.

(h) Z zastrzezeniem sytuacji, w ktérych bezwzglednie obowigzujace przepisy
prawa wymagac beda rozliczen za posrednictwem Rachunku Biezagcego lub
Rachunku Bank Pocztowy, Emitent bedzie przeprowadzaé wszystkie
rozliczenia dokonywane w toku podstawowej dziatalnosci gospodarczej, w tym
w zwigzku z Umowg Przewozowa (w szczegolnosci Rekompensaty) przez
Rachunek Przychoddéw z Przedsiewziecia prowadzony przez Agenta, w tym
celu Emitent zamknie wszystkie rachunki bankowe prowadzone przez
jakikolwiek inny bank, za wyjatkiem Rachunku Bank Pocztowy, o ktérym mowa
powyzej w lit. (g) przed pierwszg emisjg Obligacji. Agent w okresach
kwartalnych bedzie testowat czy wszystkie przychody Emitenta z dziatalnosci
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gospodarczej zostaty przekazane na Rachunki Bankowe prowadzone przez
Agenta.

14.12 Kwota Rezerwy

(a) Emitent bedzie dokonywat obliczenia Kwoty Rezerwy. Po obliczeniu Kwoty
Rezerwy Emitent przekaze niezwtocznie takg informacje Agentowi.

(b) Emitent bedzie utrzymywat na Rachunku Zablokowanym kwote rowng lub
wyzszg od Kwoty Rezerwy.

(c) Kwota Rezerwy bedzie obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

KR=0+RO+R
gdzie:
KR — Kwota Rezerwy

O - oznacza faczna kwote Odsetek naliczonych do najblizszego Dnia Ptatnoéci
Odsetek, zgodnie z wzorem okreslonym w Punkcie 7.1 (d) Warunkéw Emisji.

RO - oznacza szacunek kwoty Odsetek, ktére majg byé ptatne w okresie
rozpoczynajgcym sie w dniu nastepnym po najblizszym Dniu Platnosci
Odsetek, a koriczacym w dniu bedacym ostatnim dniem danego
dwunastomiesiecznego okresu, przy czym Stopa Referencyjna dla potrzeb
obliczen szacunku kwoty Odsetek bedzie réwna Stopie Referencyjnej
obowigzujgcej do najblizszego Dnia Platnosci Odsetek, skorygowanej o
wskaznik 1,15x.

R - oznacza taczng kwote réwna iloczynowi Kwoty Gtéownej i liczby
wyemitowanych i niewykupionych Obligaciji, ktérych Dzien Wykupu przypada w
ciggu nastepnych dwunastu miesiecy.

Jezeli aktualna rynkowa warto$¢ Stopy Referencyjnej przewyzszy wartosé
wykorzystang do ustalenia RO, wéwczas Emitent poinformuje o tym niezwlocznie
Agenta, a Kwota Rezerwy zostanie uzupetniona z Przychodéw z Przedsiewziecia.

14.13 Zakaz ustanawiania obciazen na sktadnikach majatkowych Emitenta

Z zastrzezeniem Dozwolonego Zabezpieczenia, Emitent zapewni, ze nie nastapi
zajecie, obcigzenie, nacjonalizacja, wywlaszczenie, przejecie posiadania,
ustanowienie przymusowych Zabezpieczen, wszczecie postepowania egzekucyjnego
w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika majgtkowego Emitenta.

14.14 Zakaz zaciggania Zadtuzenia Finansowego, udzielania pozyczek i gwarancji

(a) Z zastrzezeniem Zadtuzenia Finansowego z tytutu Obligacji Zwyktych oraz
Obligacji Przychodowych, oraz zadluzenia z tytulu finansowania
Weczesniejszego Wykupu ze Srodkow pochodzacych z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego, Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta:

(i) nie zaciggnie ani nie bedzie utrzymywac¢ Zzadnego Zadiuzenia
Finansowego wobec jakiejkolwiek osoby; ani
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(i) nie dopusci, aby jakiekolwiek jego wymagalne Zadtuzenie Finansowe
wobec jakiejkolwiek osoby nie zostato sptacone w terminie
wymagalnosci.

(b) Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwtocznie), Emitent nie udzieli pozyczki ani nie udzieli innej
formy Zadluzenia Finansowego (réwniez w formie nabycia dtuznych
instrumentéw), nie wystawi gwarancji (poza czynnosciami prawnymi
dokonywanymi w ramach normalnej dziatalno$ci operacyjnej) ani nie udzieli
poreczenia na rzecz innych osob ani tez nie przyjmie na siebie (w drodze
czynnosci prawnej dokonanej zgodnie z art. 521, 391 lub 392 Kodeksu
cywilnego) odpowiedzialnosci za zobowigzania innych os6b.

14.15 Zakaz zawierania transakcji na warunkach odbiegajagcych od warunkéw
rynkowych

Emitent bedzie zawierat umowy i dokonywat innych czynnoéci prawnych wytgcznie na
warunkach rynkowych. Emitent nie bedzie zawiera¢ z zadng osobg transakcji ani
porozumien na warunkach, ktére mogtyby stanowi¢ (w ocenie Zebrania
Obligatariuszy) Istotny Negatywny Skutek.

14.16 Zakaz ustanowienia Zabezpieczen

Emitent do Dnia Wykupu wszystkich Obligacji emitowanych w ramach Programu, pod
rygorem niewaznosci czynnosci prawnej okreslonej w art. 58 Kodeksu cywilnego oraz
z zastrzezeniem dopuszczalnosci ustanowienia Dozwolonego Zabezpieczenia:

(a) nie ustanowi zadnego Zabezpieczenia na Przychodach z Przedsiewziecia lub
na Majgtku Przedsiewziecia,

(b) nie zbedzie Przychodéw Przedsiewzigcia.
14.17 Rozporzadzanie Majatkiem Przedsiewziecia

Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie
wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi
niezwlocznie), Emitent nie dokona sprzedazy, innego rodzaju zbycia (ub
rozporzadzenia w jakikolwiek inny sposob jakimikolwiek Sktadnikami Majgtkowymi
stanowigcymi Majatek Przedsiewziecia.

14.18 Terminowe ptatnosci

Emitent bedzie dokonywal wszelkich ptatnosci wymaganych: (i) na podstawie
Warunkéw Emisji, lub (i) jakiejkolwiek umowy dotyczgcej Zadtuzenia Finansowego;
zgodnie z ich postanowieniami i w sposéb terminowy.

14.19 Przestrzeganie postanowien Dokumentéw Informacyjnych

Emitent bedzie w kazdym czasie przestrzegat postanowieh okreslonych w
Dokumentach Informacyjnych, ktérych jest strong.

14.20 Inwestycje kapitatowe
(a) Bez uprzedniej pisemne] zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w

przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwtocznie), Emitent nie obejmie ani w inny sposéb nie nabedzie
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akcji, udziatdw lub innych tytutdw uczestnictwa w innych podmiotach lub
osobach ani nie dokona innych wydatkéw inwestycyjnych.

(b) Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, Zze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwlocznie), Emitent nie dokona zadnych istotnych naktadéw
inwestycyjnych, nie uwzglednionych w Biznes Planie.

14.21 Spolki zalezne

Emitent nie bedzie finansowat w jakiejkolwiek formie swoich podmiotow zaleznych ani
zaktadat spotek zaleznych, bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem,
ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie
przekazana Emitentowi niezwlocznie).

14.22 Kapitaly wlasne
Emitent bedzie utrzymywac kapitaty wlasne na poziomie dodatnim.
14.23 Obowiazki Informacyjne

(a) Emitent zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej istotnej
zmianie regulacji dotyczacej dziatalnosci Emitenta lub mogacej skutkowaé
istotnym pogorszeniem warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta.

(b) Emitent zobowigzany jest niezwlocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej
planowanej oraz realizowanej zmianie statusu prawnego Spotki.

(c) Emitent zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ Agenta o kazdej znanej
Emitentowi decyzji dotyczacej obcigzenia lub sprzedazy Udziatdw w kapitale
zaktadowym Emitenta lub obnizeniu lub umorzeniu (dobrowolnym lub
przymusowym) kapitatu zaktadowego Emitenta.

(d) Emitent zobowiazany jest niezwiocznie powiadomi¢ Agenta o wszczeciu
jakiegokolwiek postepowania administracyjnego (z wytgczeniem postepowania
administracyjnego w przedmiocie nie dotyczacym Projektu), sadowego lub
arbitrazowego z udziatem Emitenta.

14.24 Inne Informacje
Emitent zobowiazuje sie przedktada¢ Agentowi (do wiadomosci Obligatariuszy):

(a) Biznes Plan podpisany przez Upowaznionych Sygnatariuszy wraz z
aktualizacjg Prognoz Finansowych sporzadzonych na kazdy kolejny rok - nie
pozniej niz do dnia 1 grudnia roku poprzedzajacego rok prognozowany,

(b) niezwilocznie po ztozeniu lub otrzymaniu informac;ji o jakichkolwiek wnioskach
lub decyzjach dotyczacych zmiany zakresu rzeczowego, finansowego,
czasowego Projektu - takie informacje, wnioski lub decyzje;

(c) niezwtocznie odpisy z KRS spétki Emitenta w przypadku dokonywania w nim
Zmian,

(d) w terminie przekazywania sprawozdania F01 oraz na zadanie Agenta Emisji,
informacje o zawartych przez Emitenta transakcjach terminowych, zawierajgce
dane dotyczace rodzaju transakcji, termindw, aktualne wyceny i ustanowione
zabezpieczenia;
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(e) na zadanie Agenta Emisji, wszelkie informacje i dokumenty, ktére moga by¢ w
uzasadniony sposob wymagane przez Agenta Emisji do oceny sytuacji
ekonomiczno-finansowej Emitenta;

f kalkulacje Rekompensaty na kazdy rok oraz wyniki audytu przeprowadzonego
przez Niezaleznego Audytora;

(9) informacje o podjeciu decyzji o dokonaniu istotnych nakfadéw inwestycyjnych
innych niz uwzglednione w Dokumentach Informacyjnych lub rocznym planie
rzeczowo — finansowym,

(h) plan rzeczowo - finansowy Spoéki na dany rok zatwierdzony przez
Zgromadzenie Wspolnikow Spétki w terminie 10 dni od daty jego
zatwierdzenia.

Podatki

Emitent bedzie terminowo realizowat zobowigzania wynikajgce z naliczonych [ub
wymierzonych Podatkéw, o ile zobowigzania takie nie zostang w razie potrzeby oraz w
dobrej wierze i zgodnie z obowigzujaca procedurg zakwestionowane.

Status Obligacji

Z zastrzezeniem Obligacji Zwyklych, Emitent zapewni, ze w kazdym czasie
zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji bedg mialy pierwszenstwo w zaspokojeniu w
odniesieniu do aktualnych i przysztych zobowigzan Emitenta, stosownie do treéci art.
23 a) ust 1 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach.

Zmiany kapitatlowe lub organizacyjne spotki Emitenta

Emitent dotozy nalezytej starannosci, by bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z
zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody
zostanie przekazana Emitentowi niezwtocznie), nie nastapity:

(a) Zmiana Kontroli nad Emitentem, ani

(b) obnizenie lub umorzenie (dobrowolne lub przymusowe) kapitatu zakladowego
Emitenta.

Umowy hedgingowe

Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie
wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi
niezwlocznie), Emitent nie zawrze zadnej umowy dotyczacej zabezpieczenia przed
zmianami kursu walutowego lub stop procentowych lub innych instrumentéw
pochodnych o podobnym charakterze.

14.29 Dywidendy i inne ptatnosci na rzecz Wspolnikow
Emitent dotozy nalezytej starannosci, by bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta, nie
zostata dokonana wyptata zysku w formie dywidendy lub w innej formie. Emitent nie
zarekomenduje takiej wypiaty Zgromadzeniu Wspdlnikéw lub organowi nadzoru, ani
nie dokona zwrotu dopfat, jezeli doptaty te zostang wniesione.
14.30 Wykorzystanie Wplywow Netto z Ceny Emisyjnej Obligacji
Emitent zobowiazuje sie wykorzysta¢ Wptywy Netto zgodnie z Celem Emisji.
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14.31 Zobowigzania dotyczace realizacji Projektu:

(a) Realizacja Projektu: Emitent z nalezytg starannoscig przeprowadzi i ukonczy
Projekt, zgodnie z Dokumentami Projektu i Budzetem doktadajgc wszelkich
staran celem zapobiezenia lub ograniczenia ewentualnych opdéZnien w jego
realizaciji.

(b) Zezwolenia, Upowaznienia i Zgody Emitent bedzie posiadat i utrzymywat
waznos¢ wszelkich Zezwolen, Zgoéd i Upowaznien (w tym Pozwolenie na
Budowe) wymaganych przez prawo dla prowadzenia przez niego dzialalnosci
gospodarczej i realizacji Projektu oraz w zwigzku z zawarciem i wykonywaniem
zobowigzan wynikajgcych z Dokumentow Informacyjnych, Dokumentow
Projektu.

(c) Przekroczenie Kosztow Emitent, niezwlocznie po uzyskaniu wiadomosci,
powiadomi Agenta (do wiadomosci Obligatariuszy) o mozliwosci wystgpienia
Przekroczenia Kosztdéw oraz wskaze zrodia pokrycia Przekroczenia Kosztéw w
formie akceptowalnej dla Zebrania Obligatariuszy, w szczegdlnosci zroditem
pokrycia Przekroczenia Kosztéw moga byé srodki pochodzace z dziatalnosci
Emitenta niezwigzanej z Projektem.

(d) Raporty z wykonania Projektu

(i) W terminach okreslonych w Warunkach Emisji lub Umowie o Nadzor
nad Projektem (a po wystapieniu Przypadku Naruszenia — na kazde
zgdanie Agenta) Emitent bedzie przedstawia¢é Agentowi Raport
Okresowy i Raport Koncowy, w terminie 3 dni od dnia doreczenia
Raportu Emitentowi, lecz nie pozniej niz do 20 Dnia Roboczego
miesigca za okres obejmujgcy poprzedni kwartat.

(i) Emitent zobowigzany jest przedstawia¢ Doradcy Technicznemu kopie
odnosnych umow z Wykonawcami zawartych w okresie od daty
sporzadzenia ostatniego raportu przez Doradce Technicznego do daty
Raportu dostarczanego wraz z Zawiadomieniem, w celu oceny
zgodnosci okreslonych w kazdej takiej umowie ptatnosci z Budzetem,
ktérych ocena zostanie umieszczona przez Doradce Technicznego w
Raporcie Okresowym.

(iii) Emitent na kazde zadanie Doradcy Technicznego udostepni Doradcy
Technicznemu do wgladu wszelkie umowy i dokumenty, ktérych
Doradca Techniczny zazgda w celu sporzgdzenia Raportu.

(e) Zakoriczenie Projektu: Zakoniczenie Projektu nastapi do dnia zakonczenia
Projektu okreSlonego w Budzecie. Niezwiocznie po Zakohczeniu Projektu
Emitent przedstawi Agentowi oraz Doradcy Technicznemu oswiadczenie o
Zakonczeniu Projektu wraz z dokumentami potwierdzajacymi wykonanie i
odbiér Projektu, w tym: (i) protokét odbioru koncowego i przekazania do
eksploatacji, (ii) pozwolenie na uzytkowanie (jesli obowigzek taki zostat
natozony w Pozwoleniu na Budowe Ilub innej odpowiedniej decyzji
administracyjnej), (iii) dokument o zawiadomieniu wiasciwego organu o
zakonczeniu budowy wraz z o$wiadczeniem Emitenta o braku sprzeciwu i
uwag wilasciwego organu, okreslajgce ostateczny termin uprawniajacy do
przystapienia do uzytkowania nowej linii tramwajowej.
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(f Rozwiazanie Umowy z Wykonawca

(i) Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie
przekazana Emitentowi niezwiocznie), Emitent nie rozwigze lub nie
odstgpi od: Umowy 2z Wykonawca, lub Umowy Dostawy; z
zastrzezeniem, ze Agent niezwlocznie zwota Zebranie Obligatariuszy,
ktére odbedzie sie nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia ziozenia
przez Emitenta wniosku o wyrazenie zgody na rozwigzanie lub
odstapienie od Umowy z Wykonawcg, lub Umowy Dostawy. W razie
braku przekazania przez Agenta Emitentowi Decyzji Zebrania
Obligatariuszy w terminie 3 Dni Roboczych od dnia, na ktory zostato
wyznaczone zwotanie Zebrania Obligatariuszy, domniemuje si¢, ze nie
zostata wyrazona zgoda na wniosek Emitenta.

(ii) Emitent nie zwolni bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z
zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie wyrazenia [ub odmowy
wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi niezwlocznie)
zadnego Wykonawcy lub Dostawcy z jego zobowigzan, ani nie
zrzeknie sie prawa do dochodzenia jakichkolwiek uprawnien
wynikajgcych z odnoénej Umowy z Wykonawca lub Umowy Dostawy.

(9) Zmiany Dokumentéw Projektu i Dokumentow Informacyjnych

(i) Emitent niezwiocznie zawiadomi Doradce i Agenta o zaistnieniu kazdej
sytuacji moggcej skutkowa¢ zmiang ktéregokolwiek z Dokumentow
Projektu lub Dokumentow Informacyjnych.

(i) Emitent bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze
decyzja w przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody
zostanie przekazana Emitentowi niezwlocznie) nie wprowadzi
jakichkolwiek zmian ani nie rozwigze, nie wypowie ani nie doprowadzi
do uchylenia Ilub anulowania, rozwigzania, wypowiedzenia [ub
odstapienia od jakiegokolwiek z Dokumentéw Projektu i Dokumentéw
Informacyjnych, jak réwniez nie przeleje swoich praw ani nie przeniesie
jakichkolwiek swoich zobowigzan ani nie wyrazi zgody na przelew praw
lub przeniesienie zobowigzan innej strony zadnej z powyzszych umow,
jak rowniez nie zwolni strony odnosnego Dokumentu Projektu z jego
zobowigzan, ani nie zrzeknie sie prawa do dochodzenia jakichkolwiek
uprawnien wynikajgcych z Dokumentéw Projektu.

(h) Udostepnianie planéw

Po Zakonczeniu Projektu do czasu wykonania wszystkich zobowigzan z
Warunkéw Emisji i Obligacji Emitent bedzie przechowywat jeden kompletny
zestaw planéw i rysunkéw dokumentacyjnych przedstawiajgcych Projekt w
ksztatcie, w jakim zostat wybudowany, wraz z kopiami instrukcji uzytkowania i
$wiadectwami testéw wszystkich urzadzen i wyposazenia, a takze z listg
nazwisk i adresdow  wszystkich  wykonawcéw,  specjalistycznych
podwykonawcdw oraz dostawcow najwazniejszych elementéw
zaangazowanych w ramach Projektu. Na zadanie Agenta Emitent umozliwi
Agentowi wglad do tych dokumentéw.

(i) Informowanie o przebiegu realizacji Projektu: Emitent bedzie informowat
Agenta (do wiadomosci Obligatariuszy) o przebiegu realizacji Projektu na
kazde zadanie Agenta, o ile Emitent bedzie w posiadaniu informaciji, ktérych
zazgda Agent.
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Wkiad Wiasny: Emitent pokryje z wtasnych srodkdéw wszelkie dodatkowe i
nieujete w Budzecie koszty Projektu. Emitent pokryje ze Ssrodkéw wiasnych
koszty Podatku VAT zwigzane z nakfadami inwestycyjnymi dotyczacymi
Projektu, jezeli nie bedg finansowane z Wplywdw Netto z emisji Obligaciji
Transzy C, oraz, na zgdanie Agenta Emisji, bedzie mu przekazywat (do
wiadomosci Obligatariuszy) kopie potwierdzen dokonania przelewu na rzecz
organdw skarbowych z tytutu zaptaty Podatku VAT.

Wady Projektu: Emitent podejmie wszelkie niezbedne kroki majgce na celu
jak najszybsze, zgodne 2z zasadami profesjonalnego wykonawstwa,
przeprowadzenie wszelkich prac, ktére moga by¢ niezbedne w celu usuniecia
ukrytych lub wewnetrznych wad Projektu, wykonawstwa, materiatow oraz
innych wad, ktére moga wystgpi¢ w okresie wdrozenia i uruchomienia Projektu.
Wada Projektu rozumiana jest jako wada fizyczna lub wada prawna.

Odbiér Taboru: niezwtocznie po Dostawie Emitent przedstawi Agentowi (do
wiadomosci Obligatariuszy) Zezwolenia i Upowaznienia, w przedmiocie
spetnienia wymogoéw formalnych dopuszczajgcych Tabor do ruchu kotowego i
transportu pasazerskiego.

14.32 Zobowiazania dotyczace Ustug Przewozowych

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

WARLIBO1/WARERA/280055.14

Status Emitenta: zostanie utrzymany status jako podmiotu uprawnionego do
emisji obligacji przychodowych w rozumieniu art. 23 (a) ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach oraz operatora usiug publicznych, $wiadczgcego ustugi
regionalnego transportu zbiorowego na terenie Miasta, w rozumieniu
Rozporzadzenia WE — w okresie obowigzywania Umowy Przewozowej i w
ramach jej postanowien oraz status podmiotu wewnetrznego Miasta w
rozumieniu Rozporzgdzenia WE.

Ustugi Przewozowe: Emitent: (i) nie bedzie zawierat zadnych umoéw ani
podejmowat dziatan, ktére mogtyby spowodowac zaktocenia w funkcjonowaniu
Przedsigwzigcia, (ii) dotozy nalezytej staranno$ci przy wykonywaniu ustug
$wiadczonych na podstawie Umowy Przewozowej, oraz (ii) bedzie wykonywac
Ustugi Przewozowe zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami.

Zawarcie Umowy Przewozowej: Emitent niezwtocznie, jednakze nie pézniej
niz 31 marca 2013 roku zawrze Umowe Przewozowa, w formie i tresci
okreslonej w Umowie Przedwstepnej.

Zmiany Umowy Przewozowej. Emitent bez uprzedniej pisemnej zgody
Agenta nie wprowadzi jakichkolwiek zmian ani nie wyrazi zgody na zmiane
Umowy Przewozowej. Ograniczenie to nie dotyczy zmiany organizacji
przewozéw zgodnie z Umowg Przewozowa.

Ustalenie Rekompensaty: Emitent zobowigzuje sie do ustalania z Miastem
wysokosci Rekompensaty za Ustugi Przewozowe na poziomie pozwalajgcym
na:

(i) $wiadczenie Ustug Przewozowych zgodnie z postanowieniami Umowy
Przewozowej;
(ii) pokrycie wszystkich uzasadnionych kosztow zwigzanych ze

$wiadczeniem Ustug Przewozowych okreslonych w  Umowie
Przewozowej (w tym obejmujacych amortyzacje i koszty finansowe);
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iii) pokrycie wymagalnych Kwot do Zaptaty z Obligacji, stanowigcych
koszty finansowe - koszty zwigzane z uruchomieniem i obstugg
zadiuzenia inwestycyjnego wynikajgcego z nabycia majatku stuzacego
dziatalnosci powierzonej, mieszczace sie w kategorii Kosztow
okreslonych w Umowie Przewozowej,

tak, aby wielkos¢ Rekompensaty za dany kwartat rozliczeniowy byta réwna
sumie Rozsgdnego Zysku oraz rzeczywiscie poniesionych Kosztow
(zdefiniowanych w Umowie Przewozowej) w danym kwartale pomniejszonych
o rzeczywiscie wygenerowane Przychody (zdefiniowane w Umowie
Przewozowej) oraz inne dokapitalizowania / przysporzenia / zwolnienia
dokonane przez Miasto, pomniejszajace wysokos¢ Rekompensaty w danym
kwartale.

(f) Weryfikacja Rekompensaty: Emitent lub Miasto zleci Niezaleznemu
Audytorowi weryfikacije Rekompensaty pod wzgledem jej poprawnosci i
zgodnosci z Rozporzadzeniem WE, raz do roku, w kazdym roku prowadzonej
dziatalnosci, zgodnie z Umowg Przewozowa. Emitent bedzie wspofpracowat z
Niezaleznym Audytorem w procesie weryfikacji Rekompensaty zgodnie 2z
Umowa Przewozowa. Emitent kazdorazowo bedzie przektadat Agentowi (do
wiadomosci Obligatariuszy) informacje o wysokosci zbadanej Rekompensaty w
terminach uwzgledniajgcych audyt Rekompensaty wykonywany zgodnie z
Umowa Przewozowa.

(9) Ubezpieczenie:

(i) Emitent zapewni lub spowoduje, ze Dostawca lub odno$ny Wykonawca
zapewni nalezytg ochrone ubezpieczeniowg Projektu i Prac, w zakresie
zgodnym z praktyka rynkow3.

(i) Po Zakonczeniu Projektu Emitent bedzie posiadat wazng Polise
Ubezpieczeniowg w zakresie prowadzonej dziatalnoéci i zapewni
ubezpieczenie skiadnikow majgtkowych zgodnie z obowiazujaca
praktyka biznesowg. Emitent przedtozy Agentowi (do wiadomosci
Obligatariuszy) kopie wszystkich Polis Ubezpieczeniowych, a w
terminie 5 Dni Roboczych przed dniem wygasniecia odnosnej Polisy
Ubezpieczeniowe] kopie Polisy Ubezpieczeniowej na kolejny okres
ubezpieczenia zastepujacg Polise Ubezpieczeniowa, ktéra wygasta,
oraz  niezwlocznie  dostarczy  dowody  optacenia  skiladek
ubezpieczeniowych z nich wynikajgcych.

(iif) Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby Agent otrzymat wszelkie
informacje dotyczgce ubezpieczenia i roszczer z niego wynikajgcych.

(iv) Emitent niezwtocznie zawiadomi Agenta o:

)] Zmianie oraz rozwigzaniu, uchyleniu sie od skutkéw prawnych
lub anulowaniu dotyczgcym ktorejkolwiek Polisy
Ubezpieczeniowej, jakie zostalo dokonane lub zgodnie z jego
wiedzg ma lub moze zostaé dokonane;

(2) roszczeniach oraz dokonanej lub grozgcej odmowie uznania

roszczen wynikajgcych z jakiejkolwiek Polisy
Ubezpieczeniowej; oraz
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(3) zdarzeniu lub okolicznosci, ktora doprowadzita lub moze
doprowadzi¢ do naruszenia przez Emitenta jakiegokolwiek
postanowienia niniejszego Punktu.

(v) Emitent zapewni, ze:

(1) kazda sktadka ubezpieczeniowa zostanie zaptacona zgodnie z
postanowieniami odpowiedniej Polisy Ubezpieczeniowej

(2) $rodki pieniezne pochodzace z Polis Ubezpieczeniowych z
tytutu odszkodowarn przekazywane bedg w pierwszej kolejnosci
na pokrycie kosztéw zwigzanych z naprawg poniesionych
szkod; oraz

(3) zostang dopetnione wszystkie czynnosci potrzebne do
utrzymania kazdej z Polis Ubezpieczeniowych w mocy.

(h) Inwestycje: Emitent nie zrealizuje w Okresie Finansowania jakiejkolwiek
inwestycji polegajacej w szczegolnosci na nabyciu taboru; wykraczajgcej poza
inwestycje przewidziane w Budzecie lub wskazane w przekazywanych
corocznie Agentowi zatwierdzonych planach rzeczowo - finansowych Emitenta
wraz z akceptacjg Miasta, za wyjatkiem inwestycji finansowanych z
otrzymanych przez Emitenta dotacji, bezzwrotnych kwot uzyskanych od
Wspolnika lub z innych srodkéw publicznych.

14.33 Zobowiazania finansowe

(a) W Okresie Finansowania, Emitent bedzie utrzymywal na poziomie nie
mniejszym niz: 1,05 Wskaznik DSCR (Wskaznik Pokrycia Obstugi Diugu),
liczony jako relacja Skorygowanej EBITDA za okres roczny poprzedzajacy
mement weryfikacji Wskaznika Monitorujgcego do Kosztow Obstugi Diugu za
ten sam okres.

gdzie:

"Koszty Obstugi Dlugu’ oznaczajg sume rat Zadluzenia Finansowego o
charakterze dtugoterminowym i krétkoterminowym oraz sptat odsetek i prowizji
zwigzanych z tym zadluzeniem, w kazdym przypadku przypadajgcych do
sptaty w danym roku.

"Skorygowana EBITDA" oznacza sume: (i) gotdwki wedtug stanu na koniec
poprzedniego okresu obliczeniowego (przy czym pod uwage brane s3 jedynie
srodki na rachunkach, do ktorych Emitent jest uprawniony i ma dostep w
kazdym czasie, bez zadnych dodatkowych warunkow), oraz (ii) przeptywow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej w danym okresie
obliczeniowym; oraz (i} srodkow uzyskanych przez Emitenta z kredytow,
pozyczek i obligacji, a takze z tytutu podwyzszenia kapitatu przez udzialowcow
w danym okresie obliczeniowym, wpltywdw z innej dziatainosci finansowe]
uzyskanych w danym okresie obliczeniowym; pomniejszong o wyptacone
dywidendy i inne kwoty wyptacone do udziatowca Emitenta w danym okresie
obliczeniowym.

(b) Wskaznik Pokrycia Obstugi Diugu bedzie weryfikowany wedtug stanu na 31
grudnia kazdego roku za okres 12 ostatnich miesiecy kalendarzowych
poczgwszy od 31 grudnia 2016 roku, w oparciu o roczne zaudytowane i
zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspolnikow Emitenta Sprawozdania
Finansowe Emitenta, z zastrzezeniem pierwszego gdzie Wskaznik Pokrycia
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Obstugi Diugu za rok 2016 bedzie weryfikowany w oparciu o wstepne dane
finansowe.

(c) Emitent dostarczy Agentowi Potwierdzenie Zgodnosci zawierajgce informacije
dotyczace wysokosci Wskaznika Pokrycia Obstugi Diugu (wraz z podaniem w
sposOb wystarczajgco szczegotowy sposobu jego obliczenia oraz zatgczeniem
odnosnych Sprawozdan Finansowych) za kazdy okres nie pozniej, niz w
terminie 45 Dni Roboczych od konca tego okresu.

14.34 Umowa z Niezaleznym Audytorem

Emitent zobowigzuje sie dostarczy¢ umowe z Niezaleznym Audytorem niezwtocznie
po jej podpisaniu, nie poézniej jednak niz przed audytem pierwszej Rekompensaty
zgodnie z Umowa Przewozows.

15. PODATEK DOCHODOWY

15.1 Obliczenia i pobrania Podatku Dochodowego lub innych podobnych ptatnosci,
podatkéw lub oplat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligacji dokonuje Emitent z uwzglednieniem postanowien ponizszych, chyba, ze
Agent i Emitent ustalg inne zasady postepowania. Zmiana ustalona przez Emitenta i
Agenta ds. Pfatnosci zostanie podana ze stosownym wyprzedzeniem do wiadomosci
Obligatariuszy (za posrednictwem Agenta) i nie bedzie stanowi¢ zmiany Warunkéw
Emisiji.

15.2 Depozytariusz przesle Emitentowi: (i) w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia
Praw do godziny 10:00, faksem liste Obligatariuszy bedacych podatnikami Podatku
Dochodowego oraz w przypadku Obligatariuszy Nierezydentéw, bedacych
podatnikami Podatku Dochodowego - kopie otrzymanych od Obligatariuszy oryginatéw
Certyfikatobw Rezydencji; (ii) pocztg w terminie 7 dni liczac od Dnia Ustalenia Praw
otrzymane od Obligatariuszy Nierezydentow, bedacych podatnikami Podatku
Dochodowego, - odnosne Certyfikaty Rezydencji dla ktérych Depozytariusz prowadzi
Ewidencje.

15.3 Na podstawie informacji przekazanych przez Depozytariusza, Emitent obliczy kwote
Zryczattowanego Podatku Dochodowego i wypetni deklaracje podatkowe wymagane
przepisami prawa. Pierwszego Dnia Roboczego nastepujagcego po Dniu Ustalenia
Praw do godziny 10.00 Emitent przekaze faksem Agentowi ds. Pfatno$ci uzupetniona
liste, na podstawie, ktérej Emitent zleci Agentowi ds. Platnosci pobranie (w Dniu
Wykupu lub w Dniu Ptatnosci Odsetek) kwot Zryczattowanego Podatku Dochodowego
naleznego od Kwot Wykupu lub kwot Odsetek ptatnych na rzecz kazdego
Obligatariusza oraz przekazanie pobranych kwot Zryczaltowanego Podatku
Dochodowego na rachunek bankowy wtasciwego urzedu skarbowego.

154 W przypadku przekazania przez Agenta ds. Platnosci w imieniu Obligatariusza
bedacego Nierezydentem do Emitenta wniosku o sporzgdzenie informacji o wysokosci
przychoddéw (dochodéw) uzyskanych przez takiego Obligatariusza z tytutu Obligaciji,
Agent ds. Piatnosci wraz z wnioskiem sktadanym do Emitenta w imieniu
Obligatariusza, przekaze Emitentowi posiadane informacje konieczne do sporzadzenia
odpowiedniej informacji, a Emitent, w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od otrzymania
takiego wniosku, ale nie pézniej niz w terminie ustawowym sporzgdzi odpowiednia
informacje (deklaracje podatkowa) i przekaze jg Obligatariuszowi oraz urzedowi
skarbowemu wiasciwemu dla ptatnosci podatkdéw od oséb zagranicznych.

15.5 llekroé w niniejszym Punkcie jest mowa o ptatnosci Zryczattowanego Podatku
Dochodowego od Kwoty Wykupu lub Odsetek postanowienia te stosuje sie
odpowiednio do Kwoty Natychmiastowego Wykupu.
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15.6  Ani Emitent, ani Agent ds. Ptatnosci nie bedg zobowigzani do zapfaty jakichkolwiek
kwot w celu zrekompensowania Obligatariuszowi pobrania Zryczattowanego Podatku
Dochodowego lub innych podobnych pfatnosci, podatkéw lub optat pobieranych w
zwigzku z dokonywaniem ptatnosci z tytutu Obligacii.

15.7 W zwigzku z wykonywaniem przez Emitenta obowigzkow, o ktorych mowa w
niniejszym Punkcie, Agent ds. Platnosci jest zobowigzany przekazywaé Emitentowi
posiadane informacje dotyczgce Obligacji i Obligatariuszy niezbedne do obliczenia,
pobrania i odprowadzenia Zryczattowanego Podatku Dochodowego lub innych
podobnych ptatnosci, podatkéw lub optat pobieranych w zwiazku z dokonywaniem
ptatnosci z tytutu Obligaciji.

15.8  Przy wykonywaniu obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, Agent ds. Ptatnosci bedzie
dziata¢ wytgcznie w oparciu o informacje i dokumenty uzyskane od Obligatariuszy i od
Emitenta oraz nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za ich prawdziwosé.

16.9 W przypadku nieotrzymania przez Emitenta Certyfikatow Rezydencji - dostarczonych
przez Obligatariuszy Nierezydentéow do Agenta ds. Ptatnosci, w terminie okreslonym,
Emitent bedzie realizowat obowigzki, 0 ktéorych mowa w Punkcie 15.1 Warunkow
Emisji, wytacznie w oparciu o postanowienia Ustawy o PDOP oraz Ustawy o PDOF.

16. PRzYPADEK NARUSZENIA WARUNKOW EMISJI

Kazde ze zdarzen opisanych ponizej stanowi¢ bedzie Przypadek Naruszenia
Warunkow Emisji, niezaleznie od tego, czy jest to skutkiem okolicznosci, za ktore
Emitent ponosi odpowiedzialnosé:

16.1  Niezaptacenie

Jakakolwiek kwota nalezna z tytutu Obligacji lub Warunkéw Emisji nie zostanie
zaplacona przez Emitenta w terminie jej wymagalnosci.

16.2 Cel Emisji

Emitent przeznaczy srodki uzyskane z emisji Obligacji danej Serii niezgodnie z Celem
Emisji tej Serii Obligacji wskazanym w odno$nym Suplemencie.

16.3 Wprowadzenie w btad

Ktérekolwiek z odwiadczen lub zapewnien ztozonych przez Emitenta lub Wspdlnika w
Warunkach Emisji, Umowie Programu lub innych Dokumentach Informacyjnych okaze
sie nieprawdziwe w istotnym zakresie na dzien, w ktorym zostato ztozone, i taka
nieprawdziwos¢ oéwiadczenia powoduje (w uzasadnionej opinii Zebrania
Obligatariuszy) Istotny Negatywny Skutek.

16.4 Naruszenie zobowiazan

(a) Emitent lub Wspdlnik zobowigzany w Dokumentach Informacyjnych nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania z Warunkéw Emisji lub z
Obligacji lub innych Dokumentéw Informacyjnych, inne niz wskazane w
Punkcie 16.1 powyzej i takie naruszenie nie zostanie naprawione (o ile takie
naprawienie jest mozliwe), w terminie 14 dni od dnia, w ktérym, w zaleznosci
od okolicznoéci, Emitent poinformowat Agenta lub otrzymat oswiadczenie
Agenta o wystgpieniu takiego zdarzenia.

(b) Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania wynikajace z
jakiejkolwiek umowy dotyczacej Zadluzenia Finansowego, jezeli takie
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzania przez Emitenta
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uprawnia jednego lub wiekszg liczbe wierzycieli Emitenta do: (1)
wypowiedzenia jednej lub wiekszej ilosci umoéw dotyczgcych Zadtuzenia
Finansowego, (ii) zgdania przedterminowej sptaty Zadtuzenia Finansowego w
catosci lub czesci, lub (ili) odmowy udostepnienia Emitentowi dalszych kwot w
ramach umoéw dotyczacych Zadtuzenia Finansowego.

(c) Zaistniejg inne okolicznosci uprawniajgce jednego lub wiekszg liczbe
wierzycieli Emitenta do: (1) wypowiedzenia jednej lub wiekszej ilosci umdw
dotyczacych Zadtuzenia Finansowego, (i) zadania przedterminowej sptaty
Zadtuzenia Finansowego w cato$ci lub czesci, lub (iii) odmowy udostepnienia
Emitentowi dalszych kwot w ramach uméw dotyczacych Zadtuzenia
Finansowego.

(d) Zostat stwierdzony Przypadek Naruszenia Umowy Wsparcia Obligacie
Przychodowe i w opinii Zebrania Obligatariuszy moze to mie¢ Istotny
Negatywny Skutek na wykonanie przez Emitenta Warunkéw Emisji iub
wykonanie zobowigzan z Obligac;ji.

16.5 Niewyptacalnosc
Nastapi przypadek Niewyptacainosci Emitenta.
16.6 Likwidacja

Zostang podjete przez uprawnione podmioty czynnosci bezposrednio zmierzajgce do
postawienia Emitenta w stan likwidacji lub Emitent zostanie postawiony w stan
likwidaciji.

16.7 Istotny Negatywny Skutek

Wystgpi zdarzenie, ktére w opinii Zebrania Obligatariuszy, powoduje Istotny
Negatywny Skutek.

16.8 Zastrzezenie do Sprawozdan Finansowych lub Sprawozdania z Przychodéw

Podmioty upowaznione do badania Sprawozdan Finansowych Emitenta lub Agent w
odniesieniu do Sprawozdania z Przychodéw wniosg do zweryfikowanych Sprawozdan
Finansowych Emitenta lub Sprawozdania z Przychoddw zastrzezenia mogace
wywotac lub $wiadczace o wystgpieniu Istotnego Negatywnego Skutku (w ocenie
Zebrania Obligatariuszy).

16.9 Odmowa wykonania

Odmowa ze strony Emitenta lub Wspdinika wykonania danego Dokumentu
Informacyjnego lub Dokumentu Projektu, zakwestionowanie przez Emitenta lub
Wspolnika wigzgcego charakteru jakiegokolwiek Dokumentu Projektu lub Dokumentu
Informacyjnego.

16.10 Zagrozenie zdolnosci do wykonania zobowiazan z Obligaciji

Zagrozona zostanie w jakikolwiek sposéb zdoino$¢ Emitenta do terminowego
wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w szczegolnosci poprzez
wystgpienie zdarzenia mogacego wywotaé Istotny Negatywny Skutek, i nie zostanie
ona naprawiona, o ile takie naprawienie jest mozliwe, w terminie 14 dni od dnia, w
ktorym, w zaleznosci od okolicznosci, Emitent poinformowat Agenta lub otrzymat
oswiadczenie Agenta o0 wystgpieniu takiego zdarzenia. Przedmiotem dziatalnosci
Emitenta przestanie by¢ wytgcznie zaspokajanie potrzeb spotecznosci lokalnej.
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16.11 Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci podstawowej lub zmiana przedmiotu
dziatalnosci

(a) Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnoSci podstawowe] lub istotnie
ograniczy rodzaj lub rozmiar prowadzonej dziatalnosci podstawowej w
stosunku do tej, ktora prowadzit w Dniu Emisji Obligaciji.

(b) Przedmiotem dziatalnosci Emitenta przestanie by¢ wylacznie zaspokajanie
potrzeb spoteczno$ci lokalnej lub potrzeb uzytecznosci publiczne;.

16.12 Wskaznik DSCR

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona jakiekolwiek zobowigzanie w odniesieniu
do Wskaznika DSCR opisane w Punkcie 14.33 Warunkéw Emisji.

16.13 Ujemny kapitat
Powstanie ujemny kapitat wiasny Emitenta.
16.14 Brak Zezwolen lub Upowaznien

Nastepuje wygasniecie, cofniecie, uchylenie lub uniewaznienie jakiegokolwiek
Upowaznienia lub Zezwolenia, ktére sg niezbedne do prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta lub realizacji Projektu.

16.15 Niezgodnos$¢ z prawem

(a) Przepisy prawa majgce zastosowanie do Emitenta albo orzeczenia sgdu lub
decyzje organdw administracyjnych spowoduja uzasadniong podstawe do
przyjecia, ze emisja Obligacji, zaptata Swiadczen z Obligacji lub wykonanie
przez Emitenta obowigzkéw wynikajgcych z Warunkow Emisji beda niezgodne
zprawem, a Strony w terminie 30 dni od otrzymania opinii prawnej
potwierdzajgcej taka niezgodno$é, o ile bedzie to mozliwe, nie zmienia
Warunkéw Emisji w sposéb wymagany dla przestrzegania nowych przepisow
prawa badz orzeczen sadu lub decyzji organu administracyjnego, pozwalajacy
wszystkim stronom na odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci
gospodarczych, finansowych oraz prawnych, jakie przewidujg Warunki Emisji.

(b) Przepisy polskiego prawa majagce zastosowanie do Miasta albo orzeczenia
sadu lub decyzje organdéw administracyjnych spowoduja uzasadniong
podstawe do przyjecia, ze wykonanie przez Miasto obowigzkow wynikajgcych
z Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe bedg niezgodne z prawem, a
strony Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe w terminie 30 dni od
otrzymania opinii prawnej potwierdzajgcej takg niezgodnos¢, o ile bedzie to
mozliwe, nie zmienia Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe w sposéb
wymagany dla przestrzegania nowych przepisow prawa badz orzeczen sadu
lub decyzji organu administracyjnego, pozwalajacy wszystkim Stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzySci gospodarczych, finansowych
oraz prawnych, jakie przewiduje Umowa Wsparcia Obligacje Przychodowe.

16.16 Skiadniki majatkowe Emitenta

(a) Nastapi zajecie, obcigzenie, nacjonalizacja, wywilaszczenie, przejecie
posiadania, ustanowienie  przymusowych Zabezpieczen, wszczecie
postepowania egzekucyjnego w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika Majatku
Przedsiewziecia.
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Zostanie skuteczne wszczete jakiekolwiek postepowanie w celu zaspokojenia
lub zabezpieczenia roszczen z jakiegokolwiek sktadnika majgtku Emitenta.

W przypadku stwierdzenia istotnego pogorszenia stanu przedmiotow
wchodzacych w sktad Majatku Przedsiewziecia badz stwierdzenia innych
istotnych uchybien Emitent nie spowoduje usunigcia tych uchybien przez
Emitenta lub Miasto w wyznaczonym przez Agenta, stosownym dla zatatwienia
sprawy, jednakze nie dtuzszym niz 30 dni, terminie.

16.17 Struktura wiasnosciowa Emitenta

Bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, ze decyzja w przedmiocie
wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana Emitentowi
niezwtocznie):

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

nastgpi Zmiana Kontroli spétki Emitenta, niezaleznie od nalezytego wykonania
przez Emitenta zobowigzania, o ktorym mowa w Punkcie 14.27,

nastgpi zmiana formy lub struktury prawnej Emitenta, niezgodna z Umowg
Wsparcia Obligacje Przychodowe,

nastapi obnizenie lub umorzenie (dobrowolne lub przymusowe) kapitatu
zakladowego Emitenta, niezaleznie od nalezytego wykonania przez Emitenta
Zzobowigzania, o ktorym mowa w Punkcie 14.27,

nastgpi przeksztatcenie, podziat, potagczenie lub przejecie z udziatem Emitenta,

zostang ustanowione Zabezpieczenia na Udziatach, niezaleznie od nalezytego
wykonania przez Emitenta zobowigzania, o ktérym mowa w Punkcie 14.10 (c).

16.18 Naruszenie lub zmiany postanowien Dokumentéw Projektu

(a)

(b)

(c)

Nastapi naruszenie przez Emitenta zobowigzan z jakiegokolwiek Dokumentu
Projektu uprawniajgce drugg strone do jej wypowiedzenia lub odstgpienia i
takie naruszenie nie zostanie usuniete w terminie w terminie uzgodnionym z
drugg strona.

Zostang wprowadzone zmiany lub nastapi anulowanie, wypowiedzenie,
rozwigzanie lub odstgpienie od jakiegokolwiek Dokumentu Projektu bez
uprzedniej pisemnej zgody Agenta (z zastrzezeniem, 2e decyzja w
przedmiocie wyrazenia lub odmowy wyrazenia zgody zostanie przekazana
Emitentowi niezwiocznie).

Emitent niezwtocznie, jednakze nie pozniej niz 31 marca 2013 roku nie zawrze
Umowy Przewozowej, w formie i treSci okreslonej w Umowie Przedwstepne;.

16.19 Nieprawidtowosci w realizacji Projektu

(a)

//7 ' WARLIBO1/WARERA/280055.14

stwierdzone zostang przez Agenta, na podstawie informacji przekazanych
przez Emitenta, Miasto, Doradce Technicznego lub z innych zrédet, istotne
nieprawidtowosci w realizacji Projektu lub Robd6t Budowlanych, ktére nie
zostang usuniete przez Emitenta w ciggu 10 Dni Roboczych; lub

wygasnie, zostanie uchylone lub uniewaznione jakiekolwiek Upowaznienie,
Zezwolenia lub Zgoda, niezbedna do realizacji Projektu; lub

Emitent zaprzestanie realizowac Projekt w taki sposdb, ze zaniecha nabycia
catosci lub czesci Taboru; lub
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(d) Emitent zaprzestanie wykonywania Umowy Przewozowej lub istotnie ograniczy
jej rozmiar w stosunku do tej, ktdérg prowadzit w pierwszym Dniu Emis;ji
Obligacji danej Serii; lub

{(e) Zakofhczenie Projektu nie nastgpi do dnia zakonczenia Projektu okreslonego w
Budzecie lub opodznienia w realizacji Projektu beda przekraczaty 4 miesigce.

16.20 Umowa Przedwstepna i Umowa Przewozowa

(a) Strony (odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej
(jakakolwiek z nich): (1) zaprzestang wykonywania postanowien (odpowiednio)
Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej, lub (2) zmienig tresc
(odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowej, lub

(b) Nastgpi naruszenie przez Emitenta zobowiazan z (odpowiednio) Umowy
Przedwstepnej lub Umowy Przewozowe] uprawniajgce druga strone do
wypowiedzenia lub odstgpienia od niej, jesli naruszenie takie nie zostanie
usuniete w terminie uzgodnionym z drugq strona, lub

(c) Emitent ztozy os$wiadczenie o wypowiedzenie Ilub odstapieniu od
(odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy Przewozowe;j, lub

(d) Nastapi rozwigzanie (odpowiednio) Umowy Przedwstepnej lub Umowy
Przewozowej, lub

(e) W  zwigzku 2z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy
Przewozowej zostanie natozona na Emitenta kara umowna.

16.21 Dywidendy, wyptaty z zysku, zwrot doptat

Niezaleznie od nalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazania, o ktérym mowa w
Punkcie 14.29, Emitent, bez uprzedniej pisemnej zgody Agenta, wyptaci zysk w formie
dywidendy lub zaliczki na jej poczet lub w innej formie, zarekomenduje takg wyptate
Zgromadzeniu Wspolnikow lub dokona zwrotu doptat wniesionych do kapitatu (jesti
takie zostaty wniesione) lub dokona innej ptatnosci na rzecz Wspdinika o podobnym
charakterze.

16.22 Pierwszenstwo wierzytelnosci Obligatariuszy

Wskutek dziatania Emitenta, jakikolwiek wierzyciel Emitenta w odniesieniu do
Przychodow z Przedsiewziecia lub Majatku Przedsiewziecia uzyska uprzywilejowang
pozycje w stosunku do Obligatariuszy.

16.23 Utrata waznos$ci, wykonalnosci lub egzekwowalnosci Dokumentu Projektu

Jakiekolwiek postanowienie Dokumentu Projektu lub Dokumentu Informacyjnego
zostanie uznane za niewazne, bezskuteczne lub niewigzace dla ktérejkolwiek strony, z
zastrzezeniem, ze w odniesieniu do Dokumentow Projektu, o ktérych mowa w
podpunkcie (xi) definicji Dokumentéw Projektu — o ile taka niewaznos¢,
bezskutecznos¢ lub utrata mocy wigzacej stanowi Istotny Negatywny Skutek.

16.24 Zbycie lub obcigzenie Przychodow z Przedsiewziecia Ilub Majatku
Przedsiewziecia

Emitent pomimo niewaznosci czynnosci prawnej nie doktadajgc nalezytej starannosci
bedzie usitowat zby¢ lub obcigzy¢ Przychody z Przedsiewziecia lub Majatek
Przedsiewziecia, z zastrzezeniem dopuszczalnosci ustanowienia Dozwolonego
Zabezpieczenia.
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16.25 Przelew Przychodow z Przedsiewziecia

(a) Emitent, pomimo zakazu wskaze dtuznikowi inny rachunek bankowy niz
Rachunek Przychodéw z Przedsiewziecia, na ktory poleci Miastu
przekazywanie Przychodow z Przedsiewziecia.

(b) Emitent, w razie przekazania Przychodow z Przedsigwziecia na inny rachunek
bankowy nie przekaze niezwtocznie tych srodkéw na Rachunek Przychodéw z
Przedsiewziecia.

16.26 Naruszenie Umowy Wsparcia Obligacje Przychodowe

(a) Nie zostang dokonane przez Wspdlnika Doptaty Obligacje Przychodowe na
kapitat zakladowy Emitenta, zgodnie z Umowa Wsparcia Obligacje
Przychodowe.

(b) Kwoty przekazywane do Emitenta jako Wkiad Pienigzny lub Doptaty Obligacje
Przychodowe wskutek dziatania Emitenta nie zostang wptacone na Rachunek
Doptat lub Rachunek Podwyzszenia Kapitatlu Zaktadowego Obligacje
Przychodowe.

©) Emitent przeznaczy $rodki zgromadzone na Rachunku Przychodéw z
Przedsiewziecia na inny cel niz zaspokojenie roszczen Obligatariuszy z tytutu
Obligacji, z zastrzezeniem odmiennych postanowieri umowy dotyczacej
Rachunku Przychodéw z Przedsiewziecia.

(d) Wspdlnik zostanie zwolniony z Doptat Obligacje Przychodowe, lub wniesienie
Doptat Obligacje Przychodowe okaze sie bezskuteczne.

(e) Zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie, ktérego skutkiem moze byc
ograniczenie lub wylaczenie przystugujgcego Obligatariuszom prawa
pierwszenstwa do zaspokojenia swoich roszczen z Wkiadu Pienigznego,
chyba, ze w terminie 10 Dni Roboczych od dnia wszczgcia takiego
postepowania zostang wniesione Doptaty Obligacie Przychodowe w kwocie
odpowiadajacej wartosci Wkladu Pienieznego, co do ktérego prawo
pierwszenstwa do zaspokojenia przez Obligatariuszy jest kwestionowane.

16.27 Pomoc publiczna

Emitent lub Wspdinik otrzyma informacje, ze wsparcie udzielone Emitentowi, w
ktérymkolwiek obszarze z ponizej wymienionych: (i) wsparcie na realizacjg Projektu,
(i) wsparcie dziatalnosci operacyjnej, (iii) wsparcie w celu wykupu Obligacji lub (iv)
wsparcie w celu obstugi kuponu odsetkowego od Obligacji stanowi niedozwolong
pomoc publiczna.

16.28 Przypadki Naruszenia Obligacji Zwyktych

Kazdy Przypadek Naruszenia Obligacji Zwyktych (zdefiniowany w warunkach emisji
Obligacji Zwyktych) jest jednoczesnie uznany za Przypadek Naruszenia Warunkow
Emisji.

17. SKUTKI WYSTAPIENIA PRZYPADKU NARUSZENIA:

17.1 W razie zaistnienia Przypadku Naruszenia, o ktdrym mowa w Punkcie 16.1 powyzej,
kazdy Obligatariusz moze doreczy¢ Agentowi ds. Platnosci lub Emitentowi Zadanie

Natychmiastowego Wykupu zgodnie, z ktorym nalezgce do niego Obligacje stajg sie
natychmiast wymagalne i ptatne po doreczeniu Zadania Natychmiastowego Wykupu
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Emitentowi, przy czym Zadanie Natychmiastowego Wykupu moze by¢ ziozone w
trakcie utrzymywania sie opoznienia lub zwtoki.

17.2 W przypadku, gdy wystgpi lub bedzie trwato jedno lub wiecej z pozostatych zdarzen
wymienionych w Punktach od 16.2 do 16.28 Warunkéw Emisji, zdarzenie takie
zostanie uznane za Przypadek Naruszenia, jezeli Obligatariusze reprezentujgcy
przynajmniej 50% (pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Obligaciji
posiadanych przez Obligatariuszy, obecnych na nalezycie zwotanym Zgromadzeniu
Obligatariuszy tak zadecydujg w Uchwale Zebrania Obligatariuszy. Z zastrzezeniem
art. 24 ust. 2 i 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 91 Prawa Upadiosciowego, po
stwierdzeniu Przypadku Naruszenia, Obligatariusze reprezentujgcy ponad 2/3 wartosci
nominainej  wyemitowanych i  niewykupionych  Obligacji ("Obligatariusze
Wiekszosciowi") beda uprawnieni do podjecia Decyzji Zebrania Obligatariuszy o
wiasciwym $rodku majacym na celu ochrone praw Obligatariuszy. Srodki majace na
celu ochrone praw - dostepne dla Obligatariuszy - bedg obejmowaé miedzy innymi: (i)
podjecie dziatan w celu zaspokojenia sie z Majatku Przedsiewziecia ,lub (ii) podjecie
wszelkich innych dziatan dostepnych na podstawie stosownych przepiséw prawa.
Obligatariusze sg uprawnieni do podjecia wszystkich badz niektérych z powyzszych
dziatan w odniesieniu do kazdego Przypadku Naruszenia okreslonego w Punktach od
16.2 do 16.28 powyzej pod warunkiem udzielenia zgody na ich podjecie przez
Obligatariuszy Wiekszosciowych. Zebranie Obligatariuszy majgce podjgc¢ decyzje, o
ktorych mowa w niniejszym Punkcie jest zwotywane i przeprowadzone zgodnie z
regulaminem stanowigcym Zatgcznik nr 1 do Warunkow Emis;i.

17.3 Forma Zadania Natychmiastowego Wykupu: Zadanie Natychmiastowego Wykupu
powinno zosta¢ ztozone na pisSmie, wskazywaé Przypadek Naruszenia stanowigcy
podstawe tego zgdania. Zadanie Natychmiastowego Wykupu powinno by¢ ztozone
listem poleconym za zwrotnym potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za
pokwitowaniem odbioru. Do Zadania Natychmiastowego Wykupu Obligatariusz
zobowigzany jest dotgczyé:

(a) oryginaty lub potwierdzone notarialnie kopie dokumentow potwierdzajgce, iz
Zadanie Natychmiastowego Wykupu zostalo podpisane przez Obligatariusza
lub osoby upowaznione do wystepowania w imieniu Obligatariusza,

(b) Swiadectwo Depozytowe potwierdzajgce fakt posiadania przez Obligatariusza
Obligaciji, co do ktérych ztozono Zgdanie Natychmiastowego Wykupu.

(c) Na dzien doreczenia Zadania Natychmiastowego Wykupu stan posiadana
Obligacji przez danego Obligatariusza wynikajacy ze Swiadectwa
Depozytowego musi by¢ aktuainy.

17.4 Dzien Natychmiastowego Wykupu: W dniu, w ktéorym Obligacie zgodnie z trescig
Zadania Natychmiastowego Wykupu stang sie wymagalne, Emitent zobowigzany jest
zaptaci¢ Kwote Giéwng wraz z narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpito zlozenie Zadania Natychmiastowego
Wykupu do Dnia Natychmiastowego Wykupu.

17.5 Zadanie Natychmiastowego Wykupu uznaje sie za doreczone, o ile speinione zostaty
warunki opisane w Punktach od 17.1 do 17.4 powyzej.

18. LIKWIDACJA

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne i
ptatne.
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PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie z uptywem dziesieciu lat.
ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA

Emitent odpowiada wobec Obligatariuszy zgodnie z Punktem 5.2 powyzej. Z chwilg
wykupu Obligacji w peine] wysokosci, Emitent bedzie zwolniony z jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci wobec Obligatariuszy.

ZMIANY

Wszelkie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji wymagajg zgody wszystkich
Obligatariuszy bedacych posiadaczami Obligacii.

ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia winny by¢ sktadane na adres:
do Emitenta:

TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0.

85-844 Bydgoszcz
Ul. Torunska 174a
Faks: 52 585 94 09

Do wiadomosci:
Witold Debicki — Prezes Zarzgdu/Dyrektor Naczelny
Maciej Kozakiewicz — Cztonek Zarzadu/Z-ca Dyrektora ds. Technicznych

Magdalena Topolewska — Giéwny Ksiegowy/Prokurent

DO AGENTA, AGENTA DS. PLATNOSCI, DEPOZYTARIUSZA
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

02-091 Warszawa

ul. Zwirki i Wigury 31

Faks: 22 535 77 32

Do wiadomosci:

Barbara Cendrowska, Dyrektor Biura Analiz i Finansowania Sektora Publicznego
Agnieszka Pietkun, Dyrektor Biura Sprzedazy Sektora Publicznego

Stawomir Listkiewicz, Dyrektor w Biurze, Biuro Analiz i Finansowania Sektora
Publicznego

PRAWO WtASCIWE | JURYSDYKCJA

Prawo wtasciwe. Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu
beda podlegat.

n

\
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23.2 Jurysdykcja. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami i niniejszymi Warunkami Emisji
beda rozstrzygane przez sgdy wiasciwe miejscowo dla siedziby Emitenta.

24, INNE POSTANOWIENIA

241 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent dziata wyigcznie jako petnomocnik
Emitenta inie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy, w
zakresie ptatnosci przez Emitenta jakiejkolwiek Kwoty do Zapfaty, ani za zadne inne
zobowiazanie Emitenta wynikajgce z Obligacji lub prawdziwos$¢ oswiadczen Emitenta
sktadanych Obligatariuszom. Agent nie peini funkcji banku reprezentanta w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta.

242 Agent w ramach prowadzonej dziatalnosci wspédtpracuje z Emitentem w zakresie
czynnosci bankowych i posiada informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z zobowigzan
wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji i Obligacji, jednakze nie jest uprawniony
do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba, ze Emitent wyraZznie wskaze dokumenty
i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i
petnieniem przez niego funkcji Agenta.

24.3 Emitent bedzie informowat Obligatariuszy za posrednictwem Agenta o zajsciu
przypadkow stanowigcych Przypadek Naruszania Warunkow Emisji.

25. OGRANICZENIA SPRZEDAZY
Rzeczpospolita Polska:

(a) Obligacje bedg oferowane tylko na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie
mogg byé oferowane w jakikolwiek sposoéb, ktéry stanowitby publiczne
proponowanie nabycia papierébw wartosciowych lub oferte publiczng w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.

(b) Nabycie i posiadanie Obligacji przez nierezydentéw w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo Dewizowe (Dz.U. nr 141, poz. 1178, z p6zn. zm.)
podlega ograniczeniom natozonym przez prawo polskie (w szczegdlnosci
ograniczeniom obrotu dewizowego wynikajacym z powyzszej Ustawy z dnia 27
lipca 2002 r. — Prawo Dewizowe).

PoDPISY

W imieniu EMITENTA

(podpis) (podpis)
“Imie i Nazwisko: Witold Debicki " “Imie i Nazwisko: Maciej Kozakiewicz
~ Funkcja: Prezes Zarzadu Funkcja: Cztonek Zarzadu

Bydgoszcz, dnia [***] 2012 roku
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ZALACZNIK 1 DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZEBRANIA OBLIGATARIUSZY

1. ZAGADNIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zebrania Obligatariuszy stosuje sig¢ do zwolywania, przebiegu i
prowadzenia Zebran oraz podejmowania uchwat na takich Zebraniach.

2. DEFINICJE | WYKLADNIA

Wszelkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane inaczej w niniejszym
Regulaminie majg takie samo znaczenie jak w Warunkach Emisji Obligacji.

21 Wyktadnia

(@

(b)

(c)

(9

tytutu rozdziatéw niniejszego Regulaminu stuzg wytacznie przejrzystosci tekstu
i nie beda stanowi¢ podstawy wyktadni postanowien Regulaminu,

jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, wyrazenia uzyte w Regulaminie w liczbie
pojedynczej odnoszg sie réwniez do liczby mnogiej i odwrotnie, natomiast
zwroty odnoszace sie do osob fizycznych, dotyczg takze spotek i innych oséb
prawnych,

wyrazenie "Punkt’ "podpunkt’ oznacza Punkt lub podpunkt niniejszego
Regulaminu,

Interpretacja postanowien Regulaminu dokonywana jest w drodze uchwaty
Zebrania. W kwestiach nieuregulowanych w Regulaminie decyzje podejmuje
Zebranie,

wszelkie odniesienia do wartosci nominalnej Obligacji uprawniajgcej
Obligatariusza do zwotania Zebrania, czynnego udziatu w takim Zebraniu,
gtosowania nad uchwatami powzietymi na Zebraniu oznacza odniesienie do
Kwoty Gtdéwnej Obligacji, wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji i
niewykupionych,

wszelkie odniesienia do Obligatariuszy w przedmiocie zwotywania Zebrania
dotycza wylacznie Obligatariuszy, ktérych dotyczg zdarzenia opisane w
Punkcie 3.1. niniejszego Regulaminu,

Wszelkie odniesienia do Agenta stosuje sie wprost do Obligatariuszy w
przypadkach, w ktérych Agent pomimo zadania Obligatariuszy nie zwotuje
Zebrania Obligatariuszy.

3. ZWOLYWANIE ZEBRAN

3.1 Zebranie zwotuje Agent w trybie okreslonym w niniejszym Regulaminie w
nastepujacych sytuacjach:

(a)

(b)

/ // ) WARLIBO1WARERA/280055.14

Emitent wystgpi do Agenta o wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci
wymagajacej zgody Agenta zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji.

Agent powezmie pisemng wiadomos¢ od Emitenta, Obligatariusza lub Agenta
ds. Ptatnosci o wystgpieniu zdarzenia prowadzgcego do powstania Przypadku
Naruszenia.
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(c) Obligatariusz reprezentujacy co najmniej jedng pigta sumy Kwoty Gloéwnej
Obligacji ztozy do Agenta pisemny wniosek wraz z uzasadnieniem o zwotanie
Zebrania. Obligatariusz sktadajagcy wniosek powinien przedtozyé Swiadectwo
Depozytowe, z ktérego tresci bedzie wynikac liczba i taczna Kwota Gtéwna
przystugujacych mu Obligacii.

3.2 Agent - bez wzgledu na to czy zwoluje Zebranie w imieniu wltasnym, czy w imieniu
Obligatariuszy zobowigzany jest zawiadomi¢ o terminie i porzadku obrad
zwotywanego Zebrania - poza Obligatariuszami zwotujgcymi Zebranie, pozostatych
Obligatariuszy.

3.3 Prawo zwotania Zebrania w trybie okre$lonym w niniejszym Regulaminie ma kazdy
Obligatariusz, jezeli Agent nie zwota Zebrania w trybie okreslonym w niniejszym
Regulaminie, mimo wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 3.1 a) i b),

3.4 Zebranie zwolywane jest w nastepujacy sposob:

(a) W ciggu 2 Dni Roboczych od wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w
Punkcie 3.1 powyzej, Agent (lub inna osoba zwotujagca Zebranie) zawiadamia
Obligatariuszy za pomocg listéw poleconych lub pocztg kurierskg o zwotaniu
Zebrania.

(b) W zawiadomieniu okresla sie date, godzine i miejsce Zebrania, przyczyne jego
zwoflania i podstawowe kwestie majace by¢ przedmiotem obrad oraz miejsce,
w ktorym nalezy zlozyé Swiadectwo Depozytowe. Data Zebrania powinna
przypadac¢ nie pozniej, niz dwa tygodnie po dacie wystania zawiadomienia, o
ktorym mowa w Punkcie poprzedzajgcym.

3.5 Zebrania odbywajg sie w Warszawie w miejscu wskazanym przez Agenta,
zapewniajgcym prawidtowe przeprowadzenie Zebrania.

36 Zebranie moze odby¢ sie i podejmowaé w sposob wigzacy uchwaty mimo braku
formalnego zwotania, jezeli na Zebraniu reprezentowana jest cata suma Kwoty
Gtéwnej Obligacji oraz o Zebraniu powiadomieni zostali Emitent oraz Agent w terminie
umozliwiajgcym uczestnictwo ich przedstawicieli w Zebraniu.

4. UPRAWNIENIE DO UCZESTNICTWA W ZEBRANIU
4.1 W Zebraniu majg prawo uczestniczyc¢:
(a) Emitent (bez prawa udziatu w glosowaniu)
(b) Obligatariusz dziatajacy osobiscie badz przez petnomocnika;

(c) najwyzej po jednym z przedstawicieli Emitenta, Agenta ds. Ptatnosci (w tym ich
doradcy); oraz

(d) osoby imiennie zaproszone przez Obligatariusza jako jego doradcy z tym, ze
taczna liczba doradcoéw danego Obligatariusza nie moze przekroczy¢ dwéch
0sob.

4.2 Obligatariusze mogg na Zebraniu wyrazaé opinie, sktadaé wnioski oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez przedstawicieli.

4.3 Osoby imiennie zaproszone przez Obligatariuszy jako doradcy moga uczestniczy¢ w
Zebraniu tylko osobiscie.
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4.4 Tozsamo$é osob fizycznych obecnych na Zebraniu zostanie ustalona na podstawie
odpowiedniego dokumentu tozsamosci, ktérym legitymuje sie dana osoba.

45 Uprawnienie do reprezentowania na Zebraniu osob prawnych ustala sie na podstawie
oryginalnych odpiséw z rejestru przedsigbiorcéw lub innych stosownych urzedowych
dokumentéw wystawionych przez wiasciwe organy nie wczesniej niz 30 dni przed
dniem Zebrania. Odpisy z rejestréw dotgcza sie do protokotu Zebrania.

46 Petnomocnictwo do reprezentowania Obligatariusza na Zebraniu powinno by¢
udzielone na pi$mie pod rygorem niewaznosci i dotgczone do protokotu Zebrania.

47 Obligacje dajg prawo uczestniczenia w Zebraniu i gtosowania, jezeli najpézniej na
dzien przed odbyciem Zebrania w miejscu wskazanym w zawiadomieniu o zwotaniu
Zebrania (a jezeli nie zostato wskazane, wowczas w siedzibie Agenta) zostato ziozone
w oryginale Swiadectwo Depozytowe, z ktérego wynika:

(a) firma, siedziba i adres Obligatariusza, liczba i Kwota Gtéwna przystugujgcych
mu Obligacji;

(b) stwierdzenie, ze powyzsze Obligacje sg zablokowane w Ewidencji na rachunku
prowadzonym dla tego Obligatariusza i nie mogg by¢ przedmiotem obrotu od
chwili wydania takiego dokumentu do chwiii utraty jego wazno$ci (co nie mocze
nastgpi¢ przed lub w dniu, w ktorym odbywa sie Zebranie) lub zwrotu
dokumentu wystawcy.

4.8 Lista Obligatariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zebraniu oraz liczba
przystugujgcych im gloséw bedzie wytozona do wgladu Obligatariuszy w lokalu, w
ktorym odbywa sie Zebranie, w dniu Zebrania przed jego odbyciem.

5. WYMOGI FORMALNE ZEBRANIA

5.1 Z zastrzezeniem Punktu 5.3, Zebranie otwiera przedstawiciel Agenta, ktéry jest
jednoczesnie przewodniczagcym Zebrania ("Przewodniczacy").

52 Niezwlocznie po otwarciu obrad Przewodniczacy zarzgdza sporzadzenie listy
obecnosci.

(a) Lista obecnosci jest sporzadzona przez Przewodniczgcego lub osobe
wskazang przez niego, na podstawie spisu przygotowanego uprzednio przez
zwolujgcego Zebranie. Osoby uprawnione do uczestniczenia w Zebraniu a
nieujawnione na liscie obecnosci zostang dopisane do listy obecnosci pod
warunkiem speinienia przestanek, o ktorych mowa w Punkcie 4.7.
Przewodniczacy sprawdza uprawnienia Obligatariuszy do uczestniczenia w
Zebraniu zgodnie z Punktem 4. Glosowanie odbywac¢ sie bedzie przy uzyciu
kart do glosowania, w tym celu przy podpisywaniu listy obecnosci nalezy
wydaé osobom uprawnionym do gtosowania karty do glosowania. Lista
obecnosci jest przygotowywana odrebnie dla Obligatariuszy obecnych na
Zebraniu oraz dla innych o0séb uczestniczacych w Zebraniu. Na liScie
obecnosci uczestnicy Zebrania poswiadczajg swojg obecnosé wtasnorecznym
podpisem. Po zakoAczeniu sprawdzenia, liste obecnosci podpisuje
Przewodniczgcy. Liste obecnosci zatgcza sie do protokotu Zebrania.

(b) Na wniosek jednej pigtej gtosébw obecnych na Zebraniu lista obecnosci
powinna zostaé sprawdzona. Sprawdzenia dokonuje wybrana w tym celu
komisja w sktadzie co najmniej 2 osoby. Wnioskodawcy maja prawo wyboru
jednego cztonka komisji, a pozostatych wybiera Zebranie. Wybor dokonywany
jest sposréd obecnych osob. Kandydatury na cztonka komisji kazdy
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Obligatariusz moze zgtosi¢ do Przewodniczacego. Cztonkiem komisji moze
by¢ Obligatariusz. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w sporzadzeniu
listy obecnosci czionkowie  komisji zglaszaja to  niezwlocznie
Przewodniczacemu. Jakiekolwiek zmiany na liscie nalezy opatrzy¢ podpisami
Przewodniczacego i cztonkdw komisiji.

53 Jezeli Zebranie nie zostato zwotane przez Agenta, Zebranie otwiera osoba wskazana
przez zwotujgcego Zebranie. Osoba, ktéra otwiera Zebranie zgodnie ze zdaniem
poprzedzajgcym, niezwlocznie po otwarciu obrad zarzgdza sprawdzenie listy
obecnosci w trybie Punktu 5.2, po czym zarzgdza wybér Przewodniczgcego Zebrania.
Przewodniczacego Zebrania wybiera Zebranie w drodze uchwaly sposéréd obecnych
os6b. Kandydatury na Przewodniczacego kazdy Obligatariusz moze zgtosi¢ do
otwierajgcego Zebranie.

5.4 Po sporzadzeniu i sprawdzeniu listy obecnosci Przewodniczacy stwierdza zdolnosé
Zebrania do podejmowania uchwat zgodnie z Punktem 7.

5.5 Do obowigzkéw Przewodniczacego nalezy przewodniczenie obradom Zebrania,
a w szczegolnosci:

(a) czuwanie nad prawidtowym i sprawnym przebiegiem Zebrania;
(b) udzielanie, odbieranie giosu, decydowanie o kolejnosci wystapien;
{c) przyjmowanie wnioskéw i projektéw uchwat;

(d) przedstawianie Zebraniu dokumentéw i o$wiadczen, ktére wplynely
na jego rece z racji przewodniczenia Zebraniu;

(e) nadzorowanie protokotowania przebiegu Zebrania;
{j) zamkniecie Zebrania.

5.6 Przewodniczacy bez zgody Zebrania, nie moze skresli¢ bgdz zmieni¢ kolejnosci spraw
zamieszczonych w porzadku obrad.

5.7 Zebranie moze uchwala¢ przerwy w obradach Zebrania wskazujac date, godzing i
miejsce kontynuacji obrad po przerwie. tacznie przerwy nie moga trwac diuzej niz 30
dni. Po przerwie w Zebraniu mogg bra¢ udziat takze Obligatariusze i inne osoby
nieobecne przed przerwa, o ile zostaty spetnione warunki okreslone w Punkcie 4.

58 Whioski co do porzadku obrad lub wprowadzenia do niego zmian moga zgtaszac
Obligatariusze reprezentujagcy co najmniej jedng dziesiatg gtoséow obecnych na
Zebraniu. Przewodniczacy przyjmuje wnioski co do porzadku obrad, przedstawia go
Zebraniu i poddaje pod gtosowanie. Decyzje w sprawie zatwierdzenia porzadku obrad
lub wprowadzenia do niego zmian moze podja¢ wytacznie Zebranie w drodze uchwaty.

59 Po podjeciu uchwaly dotyczacej porzadku obrad, Przewodniczacy zarzadza wybor
komisji skrutacyjnej liczacej 2 osoby, do ktérej obowiazkédw nalezy:

(a) udzielanie pomocy Przewodniczacemu w czuwaniu nad prawidlowym
przebiegiem kazdego gtosowania;

(b) obliczanie i sprawdzanie wynikéw gtosowania oraz przekazywanie wynikéw
gtosowania Przewodniczgcemu.

510 Wybér czionkdédw komisji skrutacyjnej jest dokonywany sposréd obecnych osoéb.
Kandydatury na cztonka komisji moze zglosi¢ kazdy Obligatariusz. Cztonkiem komisji
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moze byé Obligatariusz. W przypadku stwierdzenia nieprawidiowosci w przebiegu
gtosowania, cztonkowie komisji skrutacyjnej zgtaszajg stwierdzone nieprawidtowosci
niezwtocznie Przewodniczgcemu.

6. PRZEBIEG ZEBRANIA

6.1 Uprawnieni do uczestnictwa w Zebraniu majg prawo do udziatu w dyskusji
poprzedzajgcej podjecie uchwaly przez Zebranie oraz sktadania wnioskéw formalnych.

6.2 Przewodniczgcy Zebrania udziela giosu w sprawach objetych porzadkiem obrad lub w
sprawach wnioskéw formalnych.

6.3 Uczestnicy obrad, ktorzy zamierzajg wzigé udziat w dyskusji nad okreslonym punktem
Zebrania, zapisujg sie do gtosu poprzez podniesienie reki. Przewodniczgcy Zebrania
udziela gtosu wedtug kolejnosci zapisu. Przewodniczgcy moze na prosbe
zainteresowanego ustali¢ inng kolejnos¢ moéwcow.

6.4 Wystgpienia uczestnikbw obrad nie mogg trwac dtuzej niz 5 minut, z wyjgtkiem
wystgpien ujetych w porzadku obrad, ktére nie mogg przekracza¢ 15 minut.
Przewodniczgcy moze zaproponowac Zebraniu prowadzenie dyskusji w ramach
innych limitdéw czasowych.

6.5 Przewodniczacy udziela gtosu poza porzgdkiem obrad lub w zwigzku z dyskusjg
jedynie dia zgtoszenia wniosku formalnego albo sprostowania btednie zrozumianego
lub niescisle przytoczonego stwierdzenia méwcy.

6.6 Whioski formalne moga dotyczy¢ wytgcznie spraw bedgcych przedmiotem porzadku
obrad lub ich przebiegu. Nad wnioskiem formalnym nie prowadzi sie dyskusji. Do
wnioskow formalnych zalicza sie w szczegolnosci:

(a) przerwanie lub zamkniecie Zebrania;
(b) zmiane porzgdku obrad;

(c) ograniczenie czasu przemowien;

(d) zamknigcie listy mowcow;

(e) glosowanie bez dyskusji;

(f) stwierdzenie kworum;

6.7 Przewodniczacy Zebrania, czuwajgc nad przestrzeganiem przebiegu Zebrania oraz
powagi i porzadku na sali obrad, moze:

(a) zwréci¢ uwage uczestnikowi dyskusji, ktéry w swoim wystgpieniu odbiega
od przedmiotu obrad lub prowadzonej dyskusji, przywotaniem go "do rzeczy".
Po zwréceniu uwagi Przewodniczacy moze odebra¢ méwcy gtos;

(b) przywota¢ uczestnika obrad lub inng osobe obecng na sali obrad "do
porzadku", jezeli zakiéca ona swoim przebieg Zebrania uniemozliwiajgc
lub wyraznie utrudniajgc prowadzenie Zebrania. Po przywotaniu "do porzgadku"
Przewodniczacy moze podjgc decyzje o} wyproszeniu
takiej osoby z sali obrad, jezeli nadal zakiéca ona obrady Zebrania. Osoba
wyproszona z sali obrad jest obowigzana natychmiast opuéci¢ sale a
Przewodniczacy do czasu opuszczenia sali przez te osobe zarzadza przerwe
w Zebraniu.
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7. KWORUM

7.1 Z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w niniejszym Regulaminie, Zebranie jest
zdolne do podejmowania uchwat, jezeli Obligatariusze reprezentujgcy co najmniej
potowe sumy wartosci nominalnej Obligacji podpisza liste obecnosci.

72 Jezeli w ciggu 30 minut po wyznaczonej godzinie rozpoczecia Zebrania, Zebranie nie
jest zdolne do podejmowania uchwat z uwagi na brak kworum, Zebranie nalezy
rozwigzac. W tym wypadku nalezy niezwiocznie zwotaé kolejne Zebranie w trybie
Punktu 3.

8. PODEJMOWANIE UCHWAL PRZEZ ZEBRANIE

8.1 Zebranie podejmuje decyzje w formie uchwat Obligatariuszy, po przeprowadzeniu
glosowania.

8.2 Projekty uchwat lub poprawki do projektéw uchwat sktada sie w formie pisemnej na
rece Przewodniczacego.

8.3 Przed przystgpieniem do gtosowania nad uchwatami w sprawach, o ktérych mowa w
Punkcie 8.5, Zebranie winno wystuchaé stanowiska przedstawicieli Emitenta i Agenta,
jezeli sg obecni na Zebraniu. Wystapienia tych oséb nie mogg tacznie przekroczyé 60
minut wraz replikami.

8.4 Z zastrzezeniem Punktu 8.5 ponizej, Zebranie podejmuje uchwaly bezwzgledng
wiekszoscig gtosow oddanych na Zebraniu.

8.5 W nastepujgcych sprawach Zebranie podejmuje uchwaly wiekszoscig glosow
okreslona ponizej:

(a) Uchwata w przedmiocie uznania zdarzenia wymienionego w Warunkach Emis;ji
Obligacji za Przypadek Naruszenia, zapada wigkszoscig 2/3 gloséw obecnych
na Zebraniu.

(b) Uchwata w przedmiocie podjecia czynnosci prawnych przeciwko Emitentowi,
badz w celu zaspokojenia sie z prawa ustanowionego na zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji wskutek zaistnienia Przypadku
Naruszenia lub podjecia innych dziatah majacych na celu ochrone praw
Obligatariuszy wskutek zaistnienia Przypadku Naruszenia, podejmowana
zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, zapada wickszoscig 2/3 glosow
obecnych na Zebraniu.

(c) Uchwata w przedmiocie wyrazenia zgody na zmiange Warunkéw Emisji w
sposob wymagany dla przestrzegania nowych przepisow prawa badz orzeczen
sadu lub decyzji organu administracyjnego, pozwalajgcy wszystkim stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych
oraz prawnych, jakie przewidujg Warunki Emisji, zgodnie z Punktem 16.15 (a)
Warunkoéw Emisji; zapada wigkszoscig 51% glosdéw obecnych na Zebraniu.

8.6 Podjete uchwaty (w tym zmiany uchwat dokonane w trybie obowigzujgcym dla
podjecia uchwal) sg wigzgce wobec wszystkich Obligatariuszy, wliczajac takze
Obligatariuszy, ktérzy gtosowali inaczej niz za podjeciem uchwaty, nie gtosowali lub
nie byli obecni na Zebraniu mimo nalezytego zawiadomienia o Zebraniu. Jednakze,
jezeli zadna uchwata dotyczaca spraw, o ktérych mowa w Punkcie 8.5 (b), nie zostata
poddana pod gtosowanie, bgdz nie zostata podjeta z uwagi na brak niezbednego
kworum mimo postawienia jej na porzadku obrad, wowczas powyzsza uchwata bedzie
ponownie przedmiotem porzadku obrad na nastepnym Zebraniu, o ile Przypadek
Naruszenia bedzie trwat.
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GLOSOWANIE

Gtosowanie jest jawne.

Na kazdg Obligacje przypada 1 (jeden) gtos.

"on "o

Za gtos oddany na Zebraniu uznaje sie gtos "za", "przeciw" i "wstrzymujacy sie".

Gtos oddaje sie za posrednictwem kart do gtosowania, ktore przydziela si¢ imiennie
Obligatariuszom (lub ich petnomocnikom) obecnym na Zebraniu. Na karcie do
gtosowania zamieszcza sie¢ numer glosowania oraz napisy: "za", "przeciw’,
"wstrzymuje sie". Glos na karcie oddaje sie poprzez jej okazanie z zakre$leniem
napisow, ktére odpowiadajg tresci glosu glosujacego. Jezeli na karcie do glosowania
nie zostat zakreslony napis lub zostal zakreslony wigcej niz jeden napis, o ktérym
mowa wyzej, glos jest niewazny.

W przypadku wydania kart do gtosowania, gtos w glosowaniu jawnym oddaje sie
poprzez podniesienie reki wraz z okazaniem karty do glosowania.

Gtosy niewazne nie uwzglednia sie przy ustalaniu wynikow glosowania, sg one
natomiast uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.

Wyniki kazdego gtosowania ogtasza Przewodniczacy, z podaniem liczby gtoséw

"o

oddanych "za",

przeciw" i "wstrzymujacych sie" oraz niewaznie oddanych giosow.
PROTOKOL

Z przebiegu Zebrania sporzgdza sie protokél. Protokét sporzadza osoba wyznaczona
przez Przewodniczacego Zebrania.

Protokoét powinien zawieraé nastepujgce informacje:

(a) data, godzina i miejsce Zebrania;

(b) ustalenie prawidlowosci zwotania Zebrania i jego zdolnoéci do powziecia
uchwat,
(c) przebieg Zebrania wraz z trescig glosowanych uchwat,

(d) wynik kazdego gtosowania.

Do protokotu nalezy zataczy¢:

(a) dokumenty potwierdzajace prawidtowos¢ zwotania Zebrania;

(b) kopie Swiadectw Depozytowych;

(c) liste obecnosci Obligatariuszy (lub ich petnomocnikéw) obecnych na Zebraniu
wraz z informacja o ilosci gtoséw przystugujacych poszczegdinym
Obligatariuszom;

(d) liste obecnosci innych 0s6b uczestniczacych w Zebraniu;

(e) oryginaty petnomocnictw oraz innych dokumentéw potwierdzajgce prawo do
uczestniczenia w Zebraniu lub gtosowaniu.

Po sporzadzeniu protokét podpisuje osoba, ktoéra go sporzadzita oraz Przewodniczacy.

Oryginat protokotu wraz z zatgcznikami przechowuje sie w ksiedze protokotdéw. Ksiega
protokotdéw jest przechowywana w siedzibie Agenta lub w miejscu, ktore moze on

A
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wskaza¢, w okresie obowigzywania niniejszego Regulaminu i dodatkowe do
nastepnego Dnia Wykupu Obligacji w catosci lub przedawnienia roszczen z Obligadiji,
w zaleznosci od tego, ktory z tych dni nastgpi wczesniej.

10.6  Kazdy Obligatariusz i Agent ds. Ptatnosci moze w rozsadnych terminach przegladac
ksiege protokotow, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Agenta odpisow
protokotow oraz uchwat za zwrotem zwigzanych z tym kosztow.

10.7 Agent przekaze (za zwrotem zwigzanych z tym kosztow) bez zwloki Emitentowi
poswiadczone za zgodnos¢ z oryginatem przez Agenta kopie protokotdw wraz z
kopiami dofaczonych do nich dokumentéw, bez koniecznoéci sporzgdzania
ttumaczenia lub przysiggtego ttumaczenia na inny jezyk, ani uzyskiwania poswiadczen
jakiejkolwiek innej osoby, organu lub instytucji, badz wypetniania innych formalnosci.

11. OBSLUGA | KOSZTY ZGROMADZEN
11.1  Obstuga biurowa, techniczna i organizacyjna Zebrania zapewniona jest przez Agenta.

11.2  Emitent pokrywa wszelkie koszty zwolywania (w tym koszty zawiadomien i ogtoszen),
organizacji i prowadzenia Zebrania oraz koszty zwigzane z wykonywaniem uchwat
podejmowanych przez Obligatariuszy.

12. OBOWIAZYWANIE REGULAMINU

121  Regulamin wchodzi w zycie w Dniu Emisji Obligacji i obowigzuje do Dnia Wykupu
(wtacznie) Obligacji.

12.2 Regulamin moze by¢ zmieniony wytacznie w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng
wiekszoscig glosow reprezentowanych przez sume wartosci nominalnych Obligacii.
Zmiana Regulaminu wymaga oprocz stosownej uchwaly, zawiadomienia
Obligatariuszy, w trybie okreslonym w Punkcie 3 i wchodzi w zycie po uptywie 7
(siedmiu) dni od dnia wystania ostatniego zawiadomienia lub z dniem odbycia
Zebrania w przypadku okreslonym w Punkcie 3.6. Zawiadomienia dokonuje Agent lub
inna osoba upowazniona przez Zebranie.

Bydgoszcz, dnia [***] 2012 roku

" W imieniu EMITENTA

{podpis) (podpis)
'imig i Nazwisko: Witold Debicki ~ Imig i Nazwisko: Maciej Kozakiewicz
Funkcja: Prezes Zarzadu  Funkcja: Czlonek Zarzadu
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ZALACZNIK 2 DO WARUNKOW EMISJ!

WzOR SUPLEMENTU

SUPLEMENT Z DNIA [***]

TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0.

Emisja Obligacji na kwote [fgczna kwota nominalna Serii} PLN

w ramach Programu Emisji Obligaciji w tgcznej kwocie [***] PLN

Seria Nr. [***]

Niniejszy dokument stanowi Suplement do Warunkéw Emisji dla Obligacji w nich opisanych.
Wyrazenia uzyte w niniejszym dokumencie uwazane bedg za zdefiniowane na potrzeby
Warunkéw Emisji, do ktérych niniejszy Suplement jest zatgcznikiem. Niniejszy Suplement

powinien by¢ czytany fgcznie z Warunkami Emisiji.

[Prosze wypetni¢ wszystkie rubryki wpisujgc odpowiednie dane albo uZywajgc wyrazenia
(Nieadekwatne) N/A, jezeli dana rubryka nie ma zastosowania do emisji]

POSTANOWIENIA OGOLNE

(i Emitent:

(i)  Seria Numer:

(i) Numery Obligacji:

(iv) Liczba Obligacji w Serii:
(v)  Waluta Serii:

(vi)  Wartos¢ Nominalna 1 Obligacii:

(viiy tgczna Wartosé Nominalna Serii:

(viii) Cena Emisyjna:
(ix) Miejsce i Dzien Emisji:
{x) Dzien Wykupu:

(xiy Seria i Numery Obligaciji:

TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0.

PLN
[10.000] PLN
[+] PLN

(]

(]

(]

[]

POSTANOWIENIA DOTYCZACE RODZAJU OBLIGACJI | CELU EMISJI

(xii)y Przedsigewziecie

(xiii) Cel emisji:
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(xiv) Rodzaj Obligacii:

POSTANOWIENIA DOTYCZACE ODSETEK
(xv) Okresy Odsetkowe:
(xvi) Dni Ptatnosci Odsetek:
(xvii) Stopa Referencyjna:
{xvii) Marza:

(xix) Stopa procentowa

(xx) Sposdb obliczania Odsetek
(xxi) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek

(xxii) Inne postanowienia dotyczace
obliczania odsetek od Obligacji Kuponowych,
jezeli roznig sie od postanowien zawartych w
Warunkach Emisji:

Bydgoszcz, dnia [***] 2012 roku

Wimieniu EMITENTA

obligacje kuponowe

]

zmienny WIBOR [***M]

[***] % w stosunku rocznym
[] % w stosunku rocznym

(prosze wstawi¢ sume Stopy
Referencyjnej oraz Marzy)

na bazie act/365
Dzien Emis;ji
[*]

(np. zmiana Banku Referencyjnego,
itp.)

- {podpis) (podpis)

imie T Nazwisko: Witold Debicki  Imie i Nazwisko: Maciej Kozakiewicz

 Funkcja: Prezes Zarzadu
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ZALACZNIK 3 DO WARUNKOW EMISJI

WEZWANIE OBLIGATARIUSZY
DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI PRZEZ EMITENTA
Do: [Agent ds. Platnosci]

TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, przy ul. Torufiskiej 174A, 85-844
Bydgoszcz, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat XIl! Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000332741, REGON 340560490, posiadajgcg numer NIP 554-28-29-803, o kapitale
zaktadowym 8.296.000 PLN ("Emitent’) lub ("Spodtka"), na podstawie Punktu [**]
Warunkow Emisji Obligacji Serii [***], niniejszym zawiadamia [Agenta ds. Platnosci] o
skorzystaniu przez Tramwaj Fordon sp. z o.0. z prawa Wczesniejszego Wykupu
Obligaciji Serii [***] Transza [***] na ponizszych warunkach:

warto$¢ nominaina jednej Obligacji [ ]PLN
taczna warto$¢ nominalna [ IPLN(Q D
Seria [ ]

Transza I 1

Liczba sztuk Obligacji objetych zadaniem [ ]

Dziert Weczesniejszego Wykupu [ 1]
Kwota Wczesniejszego Wykupu [ ]
Kwota do Zaptaty [ ]

Bydgoszcz, dnia [***] 2012 roku

W imieniu EMITENTA

(podpis) (podpis)

Imie i Nazwisko: Witold Debicki ~ Imie i Nazwisko: Maciej Kozakiewicz
. Funkcja: Prezes Zarzadu

1/
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ZALACZNIK 7
WZOR ZLECENIA EMISJI

Nr zlecenia [ ]

Do: [nazwa Agenta]

Tramwaj Fordon sp. z o.0. (,,Emitent”), dzialajac na podstawie Umowy o Obstuge i
Gwarantowanie Emisji Obligacji z dnia [ ] zawartej pomigdzy Emitentem a [ ]
(,Umowa’”) niniejszym potwierdza, iz zleca Parnstwu przystapienie do rozpoczecia
czynnosci zwiazanych z emisja [ ] Obligacji Serii [ ] o tacznej wartosci nominalnej
[ 1(stownie[ ])PLN na nastepujacych warunkach:

Warto$¢ nominalna 1 Obligacii: [ JPLN{ D
llo§¢ emitowanych Obligaciji: [ 14 D
Seria: [ ]

Numery obligagji [ 1]

tgczna Wartosé Nominalna Obligacji: [ JPLN[ ])

(oznacza iloczyn emitowanych Obligacji i ich Wartosci Nominalnej)

Cel Emisji [ ]

Cena Emisyjna za 1 Obligacje:[ustalona na podstawie ofert Inwestoréw, nie mniejsza niz]
[ IPLN( D

Dzien Emisiji: [ 1]

Dzierh Wykupu: [ ]

Dni Platnosci Odsetek zgodnie z tabelg ponize;.

Odsetki ptatne sg w dniach wskazanych w tabeli ponizej.

Rok Okres Odsetkowy Data Ptatnosci Odsetek

Wartos¢ zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan za ostatni dziefh kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie Propozycji Nabycia Obligaciji:

Perspektywy ksztaftowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii
proponowanych do nabycia (wpisa¢ prognozowang sume zadfuZzenia z tytutu kredytow,
pozyczek, obligacji, innych papieréw diuznych, i innych zobowigzan)

Emitent niniejszym potwierdza, ze o$wiadczenia zawarte w Umowie i innych Dokumentach
Informacyjnych odnoszace sie do Emitenta i Obligacji sg pod kazdym wzgledem rzetelne i
prawdziwe oraz nie wprowadzajg w biad.
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Terminy uzywane w niniejszym Zleceniu majg takie samo znaczenie jak w Umowie.

Do niniejszego Zlecenia zatgczamy nastepujace dokumenty:

1. kopie Akceptowainych Faktur, podpisane przez Upowaznionych Sygnatariuszy
Emitenta,

(pieczec i podpisy osob upowaznionych do reprezentacji Emitenta)
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ZALACZNIK 8 WZOR PELNOMOCNICTWA

PELNOMOCNICTWO
Bydgoszcz, dnia [****] 2012 roku

Niniejszym, dziatajgc w imieniu spotki TRAMWAJ FORDON SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Torunskiej 174A, 85-844 Bydgoszcz,
wpisang do Rejestru Przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat Xill Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 332741, REGON 340560490, posiadajagca numer NIP 554-28-29-803, o
kapitale zaktadowym 8.296.000 PLN, (,Emitent”) lub (,Spotka”), upowazniamy:

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-950
Warszawa, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000014843, NIP 526-00-
06-841, do podejmowania nastepujacych czynnosci:

13. podpisywania, wypelniania i rozpowszechniania Propozycji Nabycia Obligacji w formie
przedstawionej w Zatgczniku 5 A (Wzér Propozycji Nabycia Obligacji) do Umowy o
Obstuge i Gwarantowanie Emisji Obligacji z dnia [***] 2012 roku, wraz ze zmianami
(,Umowa);

14. podpisywania, wypetniania i rozpowszechniania Warunkéw Emisji, w tym Suplementu
(,Warunki Emisji’) w formie przedstawionej w Zataczniku 6 (Wzdr Warunkéw Emisji
Obligacji) do Umowy wraz ze zmianami;

15. podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, jakie okazg sie konieczne
dla prawidiowego przeprowadzenia emisji oraz wykupu Obligacji, a w szczegodinosci
do:

(a) prowadzenia Ewidencji zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o Obligacjach;
(b) wystepowania w roli odpowiednio: Agenta w zwigzku z:
@) przekazywaniem srodkdw uzyskanych z emisji Obligacji;

(ii) wyptatg sum naleznych Obligatariuszom z Obligacji, dla ktérych
prowadzi Ewidencje poprzez obcigzanie Rachunkéw Bankowych
Emitenta Kwotami do Zapfaty;

(iid) przekazywaniem kwoty Zryczaftowanego Podatku Dochodowego na
rachunek wiasciwego urzedu skarbowego w zwigzku z dokonaniem
wyptat z Obligacji, o ktérych mowa, wyzej

(c) przekazywania w imieniu i na koszt Emitenta zawiadomien, ktére majg by¢
sktadane Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji;

(d) umarzania Obligacji poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji;
(e) przydziatu Obligacji inwestorom;

(f wykonywania innych obowigzkéw natozonych na Agenta, Agenta ds. Platnosci
lub Depozytariusza w Umowie.

Niniejsze petnomocnictwo bedzie obowigzywaé az do wygasniecia wszelkich zobowigzan
Emitenta wynikajgcych z Programu oraz zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych
Obligacji, wobec czego Emitent z zastrzezeniem postanowienn Umowy odnoszacych sie do
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wypowiedzenia Umowy lub zmiany Agenta, zrzeka sie prawa do odwotania niniejszego
petnomocnictwa do czasu wygasniecia wszelkich zobowigzan wynikajacych z Umowy oraz
zobowigzan wynikajgcych z wyemitowanych Obligaciji.

Bank Polska Kasa Opieki S.A. upowazniony jest do dokonywania czynnosci z samym sobg w
zakresie opisanym w niniejszym Petnomocnictwie.

Bank Polska Kasa Opieki S.A. moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa swoim pracownikom
do dokonywania czynnosci okreslonych w niniejszym petnomochictwie.

Proponowanie nabycia Obligacji na podstawie niniejszego petnomocnictwa i ewentualnych
dalszych petnomocnictw moze nastepowac wylacznie na podstawie art. 9 pkt. 3 Ustawy o
Obligacjach. Niniejsze petnomocnictwo nie obejmuje prawa do zmiany Dokumentéw
Informacyjnych, Warunkéw Emisji, Umowy, ani zadnej innej umowy, ktérej Emitent jest strona,
jak tez reprezentowania Emitenta w zwigzku z dochodzeniem przez Inwestorow iub
Obligatariuszy roszczeh zgtaszanych w zwigzku z Obligacjami emitowanymi przez Emitenta.

W imieniu Emitenta
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ZALACZNIK 9

LISTA OBLIGATARIUSZY

LISTA OBLIGATARIUSZY- PODATNIKOW PODATKU DOCHODOWEGO

Zgodnie z postanowieniami Umowy z dnia [***] roku, zawartej pomiedzy: Tramwaj Fordon sp.
z o0.0. (zwang dalej ,Emitentem”) a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (zwanymi dalej
.Agentem”) zamieszczamy ponizej liste oraz dane Obligatariuszy bedacych podatnikami
Podatku Dochodowego ujetych u nas w Ewidencji w zwigzku z Emisjg Obligacji, w Dniu
Wykupu przypadajgcym w dniu [***]:

taczna kwota ptatna na rzecz Obligatariuszy z
tytutu Obligacji**

taczna kwota pobieranego podatku*

taczna kwota, ktora ma zosta¢ przekazana
Obligatariuszom z tytutu wykupu
Obligacji/ptatnosci Kwoty Odsetek, po potrgceniu
podatku nizej wskazanym podmiotom*.
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ZALACZNIK 10

UZUPELNIENIE LISTY OBLIGATARIUSZY PODATNIKOW ZRYCZAL TOWANEGO PODATKU
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Dane Dane Dane Dane Kwota Data Wysokosé Kwota Kwota Informa
Lp Obligatariuszy*** Obligatariuszy Obligatariuszy Obligatariuszy Wykupu™ | Wykupu** [ dyskonta**/ pfatna na Podatk cjeo

bedacych bedacych bedgcych bedgcych osobami rax rzecz u Certyfik

krajowymi zagranicznymi zagranicznymi prawnymi Obliga- Docho acie

osobami osobami osobami zagranicznymi** tariusza po | doweg | Rezyde

fizycznymi**, w fizycznymi** fizycznymi** pobraniu 0" ncji**

tym: zgodnie z IFT- | zgodnie z IFT-1, w Podatku

3, wiym: tym: Dochodow
ego*
= imie, nazwisko (= Imigi = Imig i nazwisko, = Peina nazwa
» Adres nazwisko, = Kraj zamieszkania, | » Adres siedziby
zamieszkania = Kraj » Adres (miejscowosé,

= Nr NIP

zamieszkania

Adres
zamieszkania
(miejscowos$é
, kod
pocztowy,
ulica, nr
domu, nr
lokalu),
imie matki
oraz imie
ojca,

Data
urodzenia,
Miejsce
urodzenia,
Rodzaj
identyfikacji
Numer
identyfikacyjn
y podatnika,
Rodzaj
dokumentu
tozsamosci,
Nr paszportu
lub innego
dokumentu

zamieszkania
(miejscowosc,
kod pocztowy,
ulica, nr domu, nr
lokalu),

= Imig matki oraz

imie ojca,

= Data urodzenia,
= Miejsce urodzenia,

= Numer
identyfikacyjny
podatnika lub
stuzacy
identyfikacji
ubezpieczenia
spotecznego, a w
przypadku braku
powyzszych
numerow - nr
dokumentu
tozsamosci,

* Rodzaj
dokumentu
tozsamosci

kod pocztowy,
ulica, nr domu,
nr lokalu) ze
wskazaniem
kraju,

« Nr
identyfikacyjny
podatnika

WARLIBO1/WARERA/280055.14
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tozsamosci,
* Nrityp
rachunku, aw
przypadku
jego braku
identyfikacja
wierzytelnosci
stanowigcej
podstawe
wyptaty lub
postawienia
do dyspozycji
przychodaw/d
ochodow,
Rodzaj nr
rachunku w
obrocie
miedzynarodo
wym lub inny
rodzaj nr
rachunku
bankowego
(OBAN) lub
inny rodzaj nr
identyfikacyjn
ego papierow
wartosciowyc
h (OSIN)****:
~IBAN
K T ISIN
\ _ SWIFT
5 OBAN

AN ~ OSIN

» do uzupetnienia przez Emitenta w przypadku Obligatariuszy, co do ktérych Emitent jest zobowigzany odprowadzi¢ Podatek Dochodowy.

** do uzupetnienia przez Agenta wytgcznie w przypadku Obligatariuszy, wpisanych do Ewidencji danego Agenta.
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***w przypadku oso6b fizycznych rezydentéw zamiast danych osobowych Obligatariusza nalezy wskazac jedynie jego kod, tj. OFR.

****nalezy wskaza¢ dyskonto bedgce réznicg pomiedzy wartoscig nominalng Obligaciji a ceng nabycia Obligacji. Jezeli Agent z jakichkolwiek powodoéw nie zna
ceny nabycia Obligacji w obrocie wtérnym, zobowigzany jest wskaza¢ dyskonto jako réznice pomiedzy wartoscig nominalng Obligacji a jej Ceng Emisyjna.

15,2 *™**zaznaczy¢ odpowiedni kwadrat

Podpis:
w imieniu Agenta*
Podpis:
w imieniu [Emitent]

Zatgczniki: kopia Certyfikatéw Rezydencji otrzymanych od Obligatariuszy
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ZALACZNIK 11
WEZWANIE DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

WEZWANIE DO WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Do: [Agent ds. Ptatnosci]

TRAMWAJ FORDON SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedzibg w Bydgoszczy przy
ul. Torunskiej 174A, 85-844 Bydgoszcz, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru  Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Wydziat Xl
Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 332741, REGON 340560490,
posiadajagcg numer NIP 554-28-29-803, o kapitale zakiadowym [***] PLN (,Emitent’) lub
(.Spotka”), na podstawie Punktu [***] Warunkéw Emisji Obligacji Serii [***], niniejszym
zawiadamia [Agenta ds. Platnosci] o skorzystaniu przez TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy z prawa Wczesniejszego Wykupu Obligacji Serii [***] na ponizszych

warunkach:

wartos¢ nominalna jednej Obligacji [ }PLN
taczna warto$¢ nominaina { IPLN({d D
Seria [ 1]

Liczba sztuk Obligacji objetych zadaniem [ 1]

Dzien Wczes$niejszego Wykupu [ 1]
Kwota Wczesniejszego Wykupu [ 1
Kwota do Zaptaty [ 1]

Za TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0.

[miejscowosé data)
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ZALACZNIK 12
Wz6R POWIADOMIENIA O PRZYDZIALE OBLIGACJI

Do: [***]

Odwotujemy sie do Propozycji Nabycia Obligacji Serii Nr [***] - Emisja Obligacji spotki TRAMWAJ
FORDON SP. Z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy z dnia [***] oraz Przyjecia Propozycji Nabycia
ztozonej nam przez Panstwa dnia [***} roku.

Wszystkie terminy uzywane w niniejszym pismie majg takie samo znaczenie, jak w w/w
Propozycji Nabycia Obligacji.

[nazwa Agenta], dziatajgc w imieniu TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, jako
Emitenta Obligacji, niniejszym odwiadcza, ze przydziela [nazwa Inwestoral [***] sztuk Obligac;i.

Przydziat Obligacji [na Panstwa rzecz] w liczbie wskazanej powyzej zostaje dokonany przez nas,
w imieniu Emitenta, ze skutkiem w Dniu Emisji, tj. w dniu [***] [i pod warunkiem ze wykonaja
Panstwo zobowigzanie zawarte w zlozonym przez Panstwa Przyjeciu Propozycji Nabycia
Obligacji tji. [zaptacg Panstwo nie pdzniej niz do godziny [***] w Dacie Emisji na rachunek
bankowy nr [***] w [***] kwote w wysokosci [floczyn zaoferowanej Ceny Emisyjnej i liczby
Obligacji przeznaczonych do przydziatu], tytutem zaptaty Ceny Emisyjnej za w/w Obligacje.

W imieniu Emitenta
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ZALACZNIK 13
ADRESY

BANK:

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

ul. Zwirki i Wigury 31

02-091 Warszawa

Departament Instytucji Finansowych i Sektora Publicznego

do wiadomosci:

Barbara Cendrowska, Dyrektor Biura Analiz i Finansowania Sektora Publicznego
Agnieszka Pietkun, Dyrektor Biura Sprzedazy Sektora Publicznego

Stawomir Listkiewicz, Dyrektor w Biurze, Biuro Analiz i Finansowania Sektora
Publicznego

EMITENT:

TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0,

ul. Torunska 174a

85-844 Bydgoszcz

do wiadomaosci:

Witold Debicki — Prezes Zarzadu/Dyrektor Naczelny

Maciej Kozakiewicz — Cztonek Zarzgdu/Z-ca Dyrektora ds. Technicznych

Magdalena Topolewska — Gtéwny Ksiegowy/Prokurent
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WZzOR POTWIERDZENIA ZGODNOSCI

Od: TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0.

Do: BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

Data: [ ]

- 145 -

ZALACZNIK NR 14

Dziatajac zgodnie z Punktem [***] Umowy Programu z dnia [***] roku zawartej pomigdzy
TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. jako Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (,Pekao”) jako
Agentem, niniejszym os$wiadczamy, ze Wskaznik DSCR okreslony w Punkcie [***] Umowy

Programu ma ponizszg wartos¢:

Nazwa wskaznika

Aktualnie wymagana
wartos¢ wskaznika
zgodnie z Umowa

Wyliczona wartos¢
wskaznika na Moment
Weryfikacji Wskaznikow

Programu Finansowych
Wskaznik DSCR [ ] [ ]
1. Wyliczenia powyzszego wskaznika zostato oparte na: [ 1.
2. Niniejszym o$wiadczamy, iz:

(a) Sprawozdanie Finansowe, do ktdrych zatgczone zostato niniejsze Potwierdzenie

Zgodnosci:
(i) zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, oraz
(i) odzwierciedla rzetelnie sytuacje finansowg Emitenta za okres, za ktory

zostaly sporzadzone, oraz wyniki finansowe Emitenta w tym okresie.

(b) Potwierdzenie Zgodnosci zostato przygotowane z nalezytg starannoscia a
wskaznik zostat wyliczony w oparciu o wilasciwe dane finansowe i stanowi

prawdziwe i doktadne wyliczenie.

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do sktadania podpisu w imieniu Emitenta]
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ZALACZNIK 15
LISTA UPOWAZNIONYCH SYGNATARIUSZY

LISTA IMION | NAZWISK ORAZ TYTULOW WRAZ WZORAMI PODPISOW OSOB UPOWAZNIONYCH DO
REPREZENTOWANIA EMITENTA

Upowaznienie

W zwigzku z Umowa o Obstuge i Gwarantowanie Emisji Obligacji z dnia 17 grudnia 2012 roku
zawartg pomiedzy spotkg TRAMWAJ FORDON SP. Z 0.0. ("Emitent”) oraz Bank Polska Kasa Opieki
S.A. (,Agent’) (,Umowa"), dziatajac w imieniu Emitenta niniejszym upowazniamy wymienione
ponizej osoby do tgcznego reprezentowania Emitenta (tj. przez dwie osoby dziatajgce tacznie) w
zakresie Umowy oraz do wydawania instrukcji wynikajacych z Umowy.

Imie i nazwisko, tytut Wzoér podpisu
Witold Debicki — Prezes
Zarzadu/Dyrektor Naczelny
Maciej Kozakiewicz — Cztonek
Zarzgdu/Z-ca Dyrektora ds.
Technicznych
Piotr Gondek — Specijalista ds.
Funduszy Europejskich

Magdalena Topolewska — Gtéwny
Ksiegowy/Prokurent

Upowaznienie dotyczy w szczegolnosci:

- przekazywania Agentowi informacji niezbednych do sporzadzenia Propozycji Nabycia
Obligacji oraz Warunkéw Emisji Obligaciji;

- wystawiania Zlecenia Emis;ji.

Upowaznienie obowigzuje do odwotania.

17 grudnia 2012 roku, Bydgoszcz

(podpis) (podpis)

imie i nazwisko: Witold Debicki Imie i nazwisko: Maciej Kozakiewicz

Funkcja: Prezes Zarzadu Funkcja: Cztonek Zarzadu
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TRM(‘ VA ““’"‘Y;N Sp.7 c.0.

b%'J

W imieniu TRAMWAJ FORDON SP. Z Oy 94¢ w5040 Npi- &

PREZES 7A7 2531,
DYR ot

ins. Withld Debicki

(podpis) \‘(
Imie i nazwisko: Witold Debicki
Funkcja: Prezes Zarzadu

" PODPIS ) /‘ )

OF | ”f Y J " ’ (N Z

3 .iJ( 95303 \

KRS 000033% 4 oncle 6
Z-caDyrektore " nych

Maciej @azewtcz

(podpis) ‘
Imie i nazwisko: Maciej Kozakiewicz
Funkcja: Cztonek Zarzadu

W imieniu BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

N
'

PEL%{%&H\ NIK

(podpis) . ka
Imie lﬁbzmsk Cemrows (

Funkcja:
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